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Rendimento
titoli di Stato + RP

Tasso di rendimento BOT (Ry)
Tasso di rendimento medio del mercato (R,,)

Beta

Ke = Re+ BXx (R, -Rf) =

3% + 0,8 x (5% - 3%) =

Tasso di rendimento BOT (R;;,)

Tasso di rendimento medio del mercato (R,,)
Beta

ROE

Ke = Re+ Bx (R, -Rf) =

3% + 0,8 x (5% - 3%) =

Extraprofitto = 1,34%

4,16%

4,16%

Rendiment
titoh di State T B X (Rm - Rf)

Tasso di rendimento BOT (R,,,) 3%
Tasso di rendimento medio del mercato (R,,) 5%
Beta 0,8
ROE 5,5%

Ke = Re+Bx(Ry -Rp) =

3% + 0,8 x (5% - 3%) = 4,16%

Le condizioni di equilibrio economico

Equilibrio economico
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Equilibrio economico _
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A quanto dovrebbe

ammontare

I’extraprofitto?

La propensione al rischio
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