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Senza lilleri non si lallera

01.I: ACQUISTATE MERCI PER 50 A DILAZIONE 30 GG 20.1: VENDUTE LE MERCI A 80 A DILAZIONE 60GG
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20.1II1: INCASSATE LE MERCI DAL CLIENTE
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Equilibrio quantitativo

Trasformazione
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finanziaria nella gestione




Equilibrio istante per istante ¢
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Come si determina il fabbisogno finanziario di
un‘impresa?

E conveniente per le imprese finanziarsi con
i debiti?
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01.I ACQUISTATE MP PER 50 IN CONTANTI
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finanziario?
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Finanziario
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10.I PAGATI STIPENDI PER 20

Fabbisogno
finanziario?

Acquisto MP  Stipendi
50 20

Fabbisogno Fabbisogno
Finanziario Finanziario
50 70

27.1 PAGATE SPESE DI SPEDIZIONE PER 7

Fabbisogno
finanziario?

Acquisto MP  Stipendi Imballo Spedizione
50 20 5 7

Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno
Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario
50 70 75 82

10.I1 ACQUISTATE 50 MP IN CONTAN
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economico

Acquisto MP  Stipendi Imballo Spedizione
5 20 5 7 90 50
Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno FabbisognoFabbisogno
Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario
50 70 75 82 82 132

Vendita Acquisto MP

25.1 PAGATI IMBALLI PRODOTTI PER 5

Fabbisogno
finanziario?

Acquisto MP  Stipendi Imballo
50 20 5
Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno
Finanziario Finanziario Finanziario
50 70 75

01.II VENDUTI I PRODOTTI PER 90 A DILAZIONE

Fabbiso
finanziario?

Acquisto MP  Stipendi Imballo Spedizione Vendita
50 20 5 7 90
Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno
Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario
50 70 75 82 82

Il fabbisogno finanziario si
stratifica con la gestione




L E IL FABBISOGNO FINANZIARIO?
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Acquisto MP Stipendi Imballo
90 50
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10.I1 ACQUISTATE 50 MP A DILAZIONE \TE 50 MP A DILAZIONE

Spedizione Vendita Acquisto MP Acquisto MP  Stipendi Imballo Spedizione Vendita Acquisto MP
50 20 5 7 90 50

90 50
Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno

20 5 7
Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno FabbisognoFabbisogno
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50 70 75 82 82
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01.II VENDUTI I PRODOTTI PER 90 A DILAZIONE

Acquisto MP  Stipendi Imballo Spedizioge Vendita Agfuisto MP
50 20 5

Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno gnoFabbisogno

Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario
50 70 75 82 82 82

01.IT VENDUTI I PRODOTTI PER 90 IN CONTANTI

Acquisto MP  Stipendi Imballo Spedizione Vendita Acquisto MP
50 20 5 7 90 50
Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno
Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario
50 70 75 82 82
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01.II VENDUTI I PRODOTTI PER 90 IN CONTANTI

Acquisto MP  Stipendi Imballo Spedizione Vendita Acquisto MP
50 20 5 7 90 50
Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno FabbisognoFabbisogno
Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario
50 70 75 82 82 82

01.II VENDUTI I PRODOTTI PER 90 IN CONTANTI

Acquisto MP  Stipendi Imballo Spedizione Vendita Acquisto MP
50 20 5 7 90 50
Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno
Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario
50 70 75 82

01.I ACQUISTATE MP PER 50 IN CONTANTI

Imballo Spedizione Vendita Acquisto MP
5 7 90 50

Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno FabbisognoFabbisogno

Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario
50 70 75 82 0 0]




01.I ACQUISTO MACCHINARIO PER 500 IN CONTANTI 01.I ACQUISTO MACCHINARIO PER 500 IN CONTANTI

Acquisto MP  Stipendi Imballo Spedizione Vendita Acquisto MP
50 20 5 7 90 50
Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno Fabbisogno FabbisognoFabbisogno
Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario Finanziario
50 70 75 82 0 0]

Macchinario Stipendi Imballo Spedizione Vendita Acquisto MP
500 20 5 7 90 50
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~~~~~ 1 Investimenti a rapido rigiro V

Ciclo di ritorno pluriennale

— “giofLD Winy e CUTUA AL LA

Ol e A
3] T 8

] ee e e 0o In .2-6:'.8 T:ﬁ

=

2 e
) 3 o
000 0 0 000000

B#4

C R

Vendita Acquisto Vendita Acquisto Vendita Acquisto > 22 2 /p
100 100 100 100 100 100 2 T
FF FF FF FF FF FF v
-100 o  -100 4 gp :
,, g &4,
x‘7 | ¥4 p

<hH

01.I ACQUISTATI TITOLI A 6 MESI PER 100

01 gen.

Acquisto Titoli

Fabbisogno
Finanziario
100

Gli investimenti di breve durata




01.1V RIMBORSATI BOT A 6 MESI

01 gen.

Acquisto Titoli Vendita Titoli

Fabbisogno Fabbisogno
Finanziario Finanziario
100 (0]

Il fabbisogno finanziario
della stamperia

Investimenti
durevoli

Investimenti a
rapido rigiro

Investimenti a
breve

Punte di investimenti a rapido —
rigiro

Impieghi temporanei di liquidita

Il fabbisogno finanziario
della fioreria

Investimenti
durevoli

Investimenti a
breve

Fabbisogno finanziario e investimenti

Investimenti
durevoli

Fabbisogno
durevole

Investimenti a

rapido rigiro

Fabbisogno Investimenti a
fluttuante breve




La disponibilita del capitale di rischio F !L;p 4 ‘
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Equilibri della compagine societaria

I debiti onerosi

IMPRESA X IMPRESA Y

Reddito operativo

Oneri finanziari

Reddito netto 2.000

Capitale di rischio 6.000
Debiti 4.000

Capitale di rischio  10.000

Reddito operativo 2.000

(0] Oneri finanziari pA)

Reddito netto 1.800

Il ricorso al debito

2,
C< 7 5—17:;!./ c
“/ Of The Day

Come si determina il fabbisogno finanziario
di un‘impresa?

/ E conveniente per le imprese finanziarsi con
i debiti?

Quale imprenditore

ha guadagnato

di pii?
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IMPRESA X

Reddito operativo

Oneri finanziari

Reddito netto 2.000

Capitale di rischio  10.000

IMPRESA Y

Reddito operativo

Oneri finanziari 200

Reddito netto 1.800

Capitale di rischio 6.000
Debiti 4.000

.80
ROE = ——— = 30%
6.000

‘ IMPRESA X

2.000

ROE = ——=20%
10.000
2.000

ROI = ————=20%
10.000

£ .

IMPRESA Y
1.800
ROE = ———— = 30%
6.000
2.000
ROI= ———— = 20%
10.000

IMPRESA X

ROE = =20%
10.000

ROI = =20%
10.000

ROD =

£

IMPRESA Y

1.800

ROE = ———— = 30%
6.000
2.000

ROI= ——— = 20%
10.000

200

ROD= - = 5%

4.000

Redditivita del capitale

REDDITO OPERATIVO

TOTALE INVESTIMENTI

Costo del debito

o/

ONERI FINANZIARI

DEBITI FINANZIARI

' IMPRESA Y

Rendimento Costo del
dell’investimento debito
20% Debiti 50/,
J 4.000 I
800 200
i\l J
Y ;
600 Rendimento

ulteriore per i soci!
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Il rendimento del capitale di rischio:
6.000 x 20% + 4.000 x (20% - 5%) =
1.200 + 600 = 1.800

"N

IMPRESA Y
|

IMPRESA X IMPRESA Y

La leva finanziaria Reddito operativo Reddito operativo 2.000

Oneri finanziari Oneri finanziari 200

Debiti
finanziarj Reddito netto 2.000 Reddito netto 1.800
Capitale di rischio  10.000 Capitale di rischio 6.000

_ Debiti \
finanziarj Debiti 4.000

IMPRESA X IMPRESA Y

Reddito operativo Reddito operativo

Oneri finanziari Oneri finanziari

Che succede se il ) )
Reddito netto 400 Reddito netto

reddito operativo Capitale di rischio  10.000 Capitale di rischio  6.000
Debiti 4.000

scende a 400°?




WL o

IMPRESA X IMPRESA Y
400 200
ROE = —— = 49, ROE = =3,3%
10.000 6.000

WL ..

Il rendimento del capitale di rischio:
6.000 x 4% + 4.000 x (4% - 5%) =
240 + (-40) = 200

IMPRESA Y

IMPRESA X IMPRESA Y
400 200
ROE = ———— = 49, ROE =
10.000 6.000
400 400
ROI = ———=4% ROI=
10.000 10.000
200
ROD = 0 ROD=
4.000

WL o

= 3,3%

= 4%

= 5%

Maggiore la volatilita del reddito...

= 5

8888

7
1975 1980 1985 1990

— inclusi | proventi da atsvith Enanziarie

... minore il livello di debiti

Indebitarsi conviene solo se...

/A

ROI > ROD
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