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(gruppo A-C) 

Quanti e quali debiti?

Il sistema dei 
valori

Il reddito

L’equilibrio 
economico

La partita doppia

Le scritture 
continuative

L’assestamento

Chiusura e la 
riapertura

I metodi di 
valutazione 

L’equilibrio 
finanziario

Equilibrio econom. 
finanziario

Autofinanziamento

L’azienda

L’azienda e il     
suo ambiente

Oggetto e   
soggetti

Il capitale

La gestione La rilevazione Il valore 
economico

La mappa del corso

L’equilibrio 
finanziario
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La leva finanziaria

4

ROI > ROD 

Indebitarsi conviene solo se...

06.10.2016

Quanti debiti dovrebbe contrarre un’impresa?

Quali forme di debito conviene scegliere?

P

6

Entrate Uscite

Equilibrio quantitativo

>
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…di pagare tutti i debiti

L’impresa è in grado…

Immobiliz-
zazioni

600

Disponibilità
1.400

Capitale di 
rischio
1.000

Capitale di 
credito
1.000

Il capitale di funzionamento dell’ impresa ZETA

9

In quale circostanza 
Zeta dovrà ripagare 

tutti i debiti?

10

La crisi di impresa

11

Capitale 
circolante

Capitale fisso

La logica di liquidazione

12



3

Capitale 
circolante

Capitale fisso
Liquidità

Perdita di 
liquidazione 
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Le perdite di liquidazione

Liquidazione

Immob.zioni
600

Disponibilità
1.400

Capitale di 
rischio
1.000

Capitale di 
credito
1.000

1. Dalla vendita delle 
immobilizzazioni si 
ricava 400

2. Dalla vendita delle 
disponibilità si ricava 
1.000

Le ipotesi di liquidazione (1)

Capitale di 
rischio
1.000

Capitale di 
credito
1.000

1. Dalla vendita delle 
immobilizzazioni si 
ricava 400

2. Dalla vendita delle 
disponibilità si ricava 
1.000

Le ipotesi di liquidazione (1)

Immob.zioni
400

Perdita di liqu.
200

Disponibilità
1.400

Capitale di 
rischio
1.000

Capitale di 
credito
1.000

1. Dalla vendita delle 
immobilizzazioni si 
ricava 400

2. Dalla vendita delle 
disponibilità si ricava 
1.000

Le ipotesi di liquidazione (1)

Immob.zioni
400

Perdita di liqu.
200

Disponibilità
1.000

Perdita di 
liquidazione

400

Capitale di 
rischio
1.000

Capitale di 
credito
1.000

Il capitale di liquidazione

1. Dalla vendita delle 
immobilizzazioni si 
ricava 400

2. Dalla vendita delle 
disponibilità si ricava 
1.000

Capitale di 
liquidazione

1.400
Capitale di 

credito
1.000

Il rimborso dei debiti

Capitale di 
liquidazione

1.400
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Capitale di 
liquidazione

400

Capitale di 
rischio
1.000

Il rimborso dei soci

Persi 2/3 del 
capitale!

Immob.zioni
600

Disponibilità
1.400

Capitale di 
rischio
1.000

Capitale di 
credito
1.000

1. Dalla vendita delle 
immobilizzazioni si 
ricava 300

2. Dalla vendita delle 
disponibilità si ricava 
600

Le ipotesi di liquidazione (2)

Capitale di 
rischio
1.000

Capitale di 
credito
1.000

Le ipotesi di liquidazione (2)

Immob.zioni
300

Perdita di liqu.
300

Disponibilità
1.400

1. Dalla vendita delle 
immobilizzazioni si 
ricava 300

2. Dalla vendita delle 
disponibilità si ricava 
600

Capitale di 
rischio
1.000

Capitale di 
credito
1.000

Le ipotesi di liquidazione (2)

Immob.zioni
300

Perdita di liqu.
300 1. Dalla vendita delle 

immobilizzazioni si 
ricava 300

2. Dalla vendita delle 
disponibilità si ricava 
600

Disponibilità
600

Perdita di 
liquidazione

800

Capitale di 
rischio
1.000

Capitale di 
credito
1.000

Il capitale di liquidazione

Capitale di 
liquidazione

900

1. Dalla vendita delle 
immobilizzazioni si 
ricava 300

2. Dalla vendita delle 
disponibilità si ricava 
600 Capitale di 

credito
1.000

Il rimborso dei debiti

Capitale di 
liquidazione

900

Parte dei 
creditori non 

sono soddisfatti!
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25

Perdite 
di 

liquidità

Debiti

La soglia massima di debiti

26

Ogni impresa ha il suo limite

27

Da cosa dipendono 
le perdite di 

liquidazione?

28

Liquidità 

Capitale 
circolante

Capitale fisso
Liquidabilità degli investimenti

29

Beni facilmente liquidabili…

…in generale

30

Beni difficilmente liquidabili…

…in generale
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31

Una soglia teorica
06.10.2016

Quanti debiti dovrebbe contrarre un’impresa?

Quali forme di debito conviene scegliere?P

LUNGO TERMINE

BREVE TERMINE

La durata dei debiti

Impianto
5.000

Capitale di 
rischio
1.000

Debito
5.000

MP
1.000

Quale forma di debito è più conveniente?

Impianto
5.000

Capitale di 
rischio
1.000

Debito
5.000

MP
1.000

1. Rimborso a 12 mesi 
soluzione unica

2. Interessi pari a 300

Ipotesi 1: debito a breve termine

Impianto
4.500

Capitale di 
rischio
1.500

Debito
5.000

Cassa
2.000

Alla fine dell’esercizio

1. Rimborso a 12 mesi 
soluzione unica

2. Interessi pari a 300

Devo 
nuovamente 

indebitarmi per 
pagare il debito!
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37

Ciclo di ritorno 
dell'investimento 

Forma tecnica del 
finanziamento

Allineamento tra impieghi e fonti

Impianto
5.000

Capitale di 
rischio
1.000

Debito
5.000

MP
1.000 1. Mutuo a 10 anni

2. Quota capitale annuale 500

Ipotesi 2: debito a medio lungo termine

Impianto
4.500

Capitale di 
rischio
1.500

Debito
5.000

Cassa
2.000

Alla fine dell’esercizio

1. Mutuo a 10 anni

2. Quota capitale annuale 500

Impianto
4.500

Capitale di 
rischio
1.500

Debito
5.000

Cassa
1.500

Alla fine dell’esercizio

1. Mutuo a 10 anni

2. Quota capitale annuale 500

Impianto
4.500

Capitale di 
rischio
1.500

Debito
4.500

Cassa
1.500

Alla fine dell’esercizio

1. Mutuo a 10 anni

2. Quota capitale annuale 500

C’è allineamento 
tra entrate e 

uscite!

42

Ciclo di ritorno 
dell'investimento 

Durata del 
finanziamento

Allineamento tra impieghi e fonti
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43

Fabbisogno 
finanziario

Durata del 
finanziamento

Allineamento tra impieghi e fonti

44

Fabbisogno 
finanziario

Forma tecnica del 
finanziamento

Allineamento tra impieghi e fonti

Fabbisogno finanziario e investimenti

Investimenti 
durevoli 

Investimenti a 
rapido rigiro

Fabbisogno 
durevole

Fabbisogno 
fluttuante

Investimenti a 
breve

Correlazione tra fabbisogni e fonti

Investimenti 
durevoli 

Investimenti a 
rapido rigiro

Investimenti a 
breve

Fonti stabili

Fonti di breve 
termine

Fab
b

. d
u

revo
le

Fab
b

. 
flu

ttu
an

te

Correlazione tra fabbisogni e fonti

Investimenti 
durevoli 

Investimenti a 
rapido rigiro

Investimenti a 
breve

Fonti stabili:
Capitale sociale
Debiti a m/l termine

Fonti di breve 
termine

In senso 
stretto

Rinnovo per 
rotazione Rinnovo tacito

Forme di finanziamento a breve
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In senso 
stretto

Rinnovo per 
rotazione Rinnovo tacito

Relativamente stabili

Correlazione tra fabbisogni e fonti

Investimenti 
durevoli 

Investimenti a 
rapido rigiro

Investimenti a 
breve

Fonti stabili
Capitale sociale
Debiti a m/l termine
Debiti che si rinnovano 
per rotazione
Debiti che si rinnovano 
tacitamente

Fonti di breve 
termine

Correlazione tra fabbisogni e fonti

Investimenti 
durevoli 

Investimenti a 
rapido rigiro

Investimenti a 
breve

Fonti stabili
Capitale sociale
Debiti a m/l termine
Debiti che si rinnovano 
per rotazione
Debiti che si rinnovano 
tacitamente

Fonti di breve termine
Debiti a breve in senso 
stretto

52


