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L’equilibrio economico-finanziario



I due equilibri aziendali
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In che modo i due equilibri si
condizionano a vicenda?

Che succede a un equilibrio
se l’altro va male?
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Il diverso ciclo di ritorno del capitale



il ciclo finanziario condiziona 
l’equilibrio economico, 

imponendo la fissazione di 
prezzi più alti!

più è lungo il ciclo monetario e più immobilizzazioni 
necessitano alla produzione più l’impresa si indebita
per finanziare le vendite
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gli oneri finanziari che maturano sul debito 
erodono la redditività aziendale
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Leva finanziari sì, ma senza esagerare!



il vortice del «doppio 
squilibrio» porta velocemente 

al fallimento!

Una leva finanziaria sfruttata eccessivamente
produce un aggravio di oneri finanziari
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Se un anno le cose vanno male, l’impresa va in perdita
e non è pienamente capace di rimborsare i debiti; 
si contraggono, dunque, altri debiti per rimborsare 
i vecchi, i quali, a loro volta, generano altri interessi
e ampliano le perdite
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Imprese a ciclo finanziario invertito



il ciclo finanziario facilita 
l’equilibrio economico, 

consentendo la fissazione di 
prezzi più bassi!

più è lungo il ciclo monetario e meno immobilizzazioni 
necessitano alla produzione più eccedenze di 
liquidità si realizzano

1

gli interessi attivi che maturano sugli investimenti
finanziari rinforzano la redditività aziendale 
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Dubbi e domande



In che modo i due equilibri si
condizionano a vicenda?

Che succede a un equilibrio
se l’altro va male?
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Squilibrio economico ma equilibrio finanziario



l’instabilità economica deteriora, 
più o meno velocemente, 

l’equilibrio finanziario, anche se 
questo è forte!

Un deterioramento delle condizioni economiche
“brucia”, più o meno velocemente, liquidità e
crea debiti

1

gli oneri finanziari che maturano sui nuovi debiti
contribuiscono a peggiorare la situazione economica
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Equilibrio economico ma squilibrio finanziario



condizioni economiche floride 
(abbinate a ritenzione di utili), 
risanano gli squilibri finanziari!

Tanto più  è sano l’equilibrio economico quanta più
liquidità l’impresa riesce a produrre per riequilibrare
la struttura finanziaria
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L’abbattimento degli oneri finanziari contribuisce
a migliorare la redditività
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Dubbi e domande



Il prezzo di vendita deve tener conto delle dinamiche 
finanziarie (ciclo monetario e  tipologia di fattori produttivi 
impiegati)

• se si prolungano le dilazioni concesse è bene aumentare i 
prezzi di vendita per mantenere il livello di economicità 

Uno squilibrio economico, prima o poi, deteriora anche la 
stabilità finanziaria

•meglio chiudere in tempo quando si vede che non ci sono 
prospettive 

L’equilibrio economico può risanare lo squilibrio finanziario

• la ricapitalizzazione è opportuna in imprese che non 
riescono a “scrollarsi di dosso” i debiti


