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Analisi di Bilancio

‘Cca nisciuno è fess!

dati
contabili

Gargabe in, garbage out! We provide evidence that 

firms with more 
transparent earnings 
enjoy a lower cost of 
capital ………

Barth  M.E. - Konchitchki Y. - Landsman W.R., Cost of Capital and Earnings 
Transparency, Journal of Accounting and Economics, February 2013

Il rischio informativo

Anche l’analisi di bilancio è un processo

riclassificazione
raccolta dati e
verifica qualità

rendiconto 
finanziario

indicatori
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Da cosa dipende la qualità contabile?

Come si valuta?

����

La qualità dipende dalle regole contabili

… determinano l’ambiente contabile!

Le regole contabili…

Firms applying IAS 
generally evidence 
an improvement in 
accounting quality 
between the pre- and 
post-adoption periods.

Barth M. E. – Landsman W. R. – Lang M. H., International Accounting Standards 
and Accounting Quality, Journal of Accounting Research, June 2008

Ci sono molti modi per rispettare le regole
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13 14

costi

• Capitalizzazione costi

• Riduzione accantonamenti

• Riduzione spese strategiche

15 16

costi

• Incremento accantonamenti

• Svalutazione attività
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Quello che conta non è l’effetto immediato!

.

aggressive big bath
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politiche contabili

La reazione a un big bath

"Le tasse sono come la droga, le paghi una 
volta e non riesci più a smettere!" 

aggressive

rispetto
GAAPs

violazione
GAAPs

conservative
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Domande da porci?

Da cosa dipende la qualità contabile?

Come si valuta?

����

���� Non facciamoci fregare!

Chiediamo aiuto a loro

Incentivi a truccare i conti
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Una tentazione spesso irresistibile

Una spada di Damocle da scongiurare

Occhio alle poste contabili chiave!

Usiamo diagnostici

I red flag per una prima verifica
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Scorte 
e/o costo del 

venduto

il peso sul 
fatturato

crediti vs clienti
giorni di  
dilazione

ammortamenti quota annuale

I red flag vanno usati con cautela

necessaria una 
comparazione 
nel tempo e 
nello spazio

Il re dei modelli statistici: M-Score di Beneish

Un evento che fece scalpore

World Bank (2006), Financial Sector Development Indicators: Indicator 
Reference Guide 

Un riconoscimento planetario Domande da porci?
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Attenzione alle politiche contabili e
ai loro cambiamenti nel tempo

Individuare punti di manipolazione
e condizioni che possono spingere
il management a massaggiare i conti

Valutare la qualità contabile usando
red flag e diagnostici di sintesi


