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Analisi di Bilancio

Chi è il re?
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IAS 7

Anche l’analisi di bilancio è un processo

riclassificazione
raccolta dati e
verifica qualità

rendiconto 
finanziario

indicatori
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Che informazioni fornisce un rendiconto
finanziario?

Come dovrebbe essere strutturato un rendiconto
finanziario per essere utile a un analista?
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Quello che ci dice un rendiconto

Da dove sono entrati e dove sono usciti i soldi? 
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IAS 7

La risorsa finanziaria di riferimento

Denaro in cassa e in banca

Investimenti finanziari 
rapidamente monetizzabili e 
soggetti a irrilevante rischio 
di variazione di valore

Cash e cash equivalents
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+ flussi di entrate

- flussi di uscite
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Che informazioni fornisce un rendiconto
finanziario?

Come dovrebbe essere strutturato un rendiconto
finanziario per essere utile a un analista?
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gestione

operativa

ciclo

struttura

finanziaria

investimento

raccolta

La nostra chiave di lettura

La presentazione del rendiconto finanziario
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Flusso monetario della gestione operativa corrente

± Flusso monetario della gestione investimenti operativi  

= Free cash flow (FCF)

± Flusso monetario della gestione investimenti finanziari

= Flusso/fabbisogno monetario al servizio del debito

- Flusso monetario per il servizio del debito

= Flusso/fabbisogno monetario al servizio degli investitori

- Flusso monetario per il servizio degli investitori

= Flusso/fabbisogno monetario netto del periodo

.
Flusso monetario della gestione operativa corrente

± Flusso monetario della gestione investimenti operativi  

= Free cash flow (FCF)

± Flusso monetario della gestione investimenti finanziari

= Flusso monetario al servizio del debito

- Flusso monetario per il servizio del debito

= Flusso monetario al servizio degli investitori

- Flusso monetario per il servizio degli investitori

= Fabbisogno finanziario del periodo 

+ Accensione debiti

+ Aumenti di capitale sociale

= Flusso monetario netto del periodo
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autofinanziamento 

in senso ampio

• politiche investimento
• servizio finanziamenti

politiche finanziamento 
per raccogliere nuovi fondi

produzione

assorbimento

raccolta

Tre questioni chiave

.
Flusso monetario della gestione operativa corrente

± Flusso monetario della gestione investimenti operativi  

= Free cash flow (FCF)

± Flusso monetario della gestione investimenti finanziari

= Flusso monetario al servizio del debito

- Flusso monetario per il servizio del debito a M-L

= Flusso monetario al servizio degli investitori

- Flusso monetario per il servizio degli investitori

= Fabbisogno finanziario del periodo 

+ Accensione debiti a medio-lungo termine

+ Aumenti di capitale sociale

= Flusso monetario netto del periodo

raccolta

assorbimento

produzione

(netto)

Quando il rendiconto è già parte del bilancio
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Dal rendiconto finanziario risultano, per 
l'esercizio a cui è riferito il bilancio e per 
quello precedente, l'ammontare e la 
composizione delle disponibilità liquide, 
all'inizio e alla fine dell'esercizio, ed i flussi 
finanziari dell'esercizio derivanti 
dall'attività operativa, da quella di 
investimento, da quella di 
finanziamento, ivi comprese, con 
autonoma indicazione, le operazioni con i 
soci.

Art.2425 ter
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Saldo netto fra servizio e raccolta!
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Se si mescolano servizio e raccolta…
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Il rendiconto di bilancio va riclassificato

Il rendiconto finanziario è il documento di
bilancio più importante

Ricostruendo entrate e uscite della
gestione, individua la moneta prodotta,
quella assorbita da investimenti e
rimborsi e quella raccolta dal mercato

Le società quotate e non solo presentano
un rendiconto finanziario che va comunque
riclassificato


