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The firm’s risk, as captured by all
three alternative risk measures,

is negatively related... to its

ize, Leverage, and Dividend Record as Determinants of
Equity Risk, The Journal of Finance, 30, 4, 1975

There is now a substantial published
literature that documents a return
premium to small companies

Gaunt C., Size and book to market effects and the Fama French three factor asset
ng model: evidence from the Australian stockmarket, Accounting and Finance, 44,
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Fatturato

Imprese a forte crescita, una su quattro ¢ al Sud

—di Valentina Melis
la provincia di Milano a guidare la classifica delle scale-up italiane, le

imprese cresciute di oltre il 20% all’anno, per fatturato o numero di
occupati, dal 2012 al 2015, Su un totale di 895 aziende con una crescita

record nel triennio, ben 190 si trovano nella zona del capoluogo
lombardo. Ma anche le province meridionali sono ben rappresentate: in
Abruzzo, Basilicata, Calabria, Campania, Molise, Puglia, Sardegna e Sicilia si
trovano 238 scale-up, il 26% del totale. Lo rivela un‘elaborazione di Infocamere-
Unioncamere in base ai dati el Registro delle imprese, anticipata dal Sole 24 Ore
del Lunedi del 24 luglio.

Andando ad anali nel dettaglio la distribuzione delle scale-up, si scopre che
27 province italiane ospitano almeno dieci di queste imprese e che nell’85% dei
casi il numero dei lavoratori impiegati & aumentato dal 2012 al 2016.
Immediatamente dopo la provincia di Milano, arriva quella di Napoli, nella quale
hanno sede 64 scale-up. A spiegare il motivo della forte crescita del fatturato &

quasi sempre I'investimento nell'innovazione degli impianti, nella qualificazione

del personale e nella digitalizzazione di molti servizi.




A Rapid Path to Success
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La misura pii comune
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Industrial Strengthening
Start-Up Development and Infernational Expansion
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ICICI Bank Ltd 532174 | INEO90A01021 | kkk*

Our uncertainty rating for the bank is high. While the bank has a larger international
presence than its domestic peers, its success and risk are linked to economic growth
momentum in India. Political and regulatory risk is high. ICICI Bank operates in a
banking Hependence of its regulatory

authority e government. The latter is
most evi ma rI{_Et Eha rE mandates banks in India to
lend to bortant to the country. The
regulator ed during a financial year to
be in unbanked rural areas. Furthermore, ICICI Bank competes with public-
se nks, which continue to dominate the banking system with around 70%

market share in bank credit and deposits in India.
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s Significant development over the last few years

Installed gross capacity (GW) Revenues (€bn) EBITDA (€bn)
2003-09 CAGR: +11% 2003-09 CAGR: +13% 2003-09 CAGR: +11%
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A strong growth track record based on both
organic and external expansion
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RAPPORTO TRA FATTURATO NETTO E IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI LORDE

1999 2000 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2

% % % % % % % % %
2022 SOCIETA (' 86,1 101,7 1039 990 1003 1034 1056 1155 1159 1184
SOCIETA CON RISULTATO CO-
STANTEMENTE POSITIVO O IN
PAREGGIO 81,5 955 1076 1042 1111 1168 1259 1332 1324 137,8
SOCIETA CON RISULTATO CO-
STANTEMENTE NEGATIVO 1118 1490 1495 1345 1317 1366 1370 1441 1509 1419
SOCIETA CON RISULTATI NON
COSTANTI NEL PERIODO (') 89,0 1056 1003 952 935 953 943 1051 1060 1065
IMPRESE PUBBLICHE ('} 342 459 490 442 435 471 505 590 582 664
IMPRESE PRIVATE. 1346 1539 1487 1440 1481 1514 1532 1618 1625 1599
MEDIE IMPRESE 2092 2187 2191 2085 202,3 2047 2008 2090 2153 2091

SOCIETA INDUSTRIALI:
— incluso il settore energetico 1172 1393 1450 1389 1404 1477 1536 1657 1667 1705
— escluso il settore energetico 1772 203,3 2002 1952 1939 1984 1983 2105 2161 2071

SOCIETA TERZIARIE () 389 442 462 444 460 455 436 463 455 452

SOCIETA A CONTROLLO ESTERO 2112 227,7 2047 1948 1956 1992 2041 2129 2088 2046

Alkyl Amines Chemicals Limited Bt
FINANCIAL HIGHLIGHTS

Year Ending 31.03.2011 31.03.2012

Financial Ratios

Net Sales to Gross Fixed Assets (%) 113.96 128.45
Return on Capital Employed (%) 18.29 25.37
Return on Net worth (%) 11.28 16.26
PAT to Net Sales (%) 4.49 6.10

20x1 20x2 20x3 20x4 20x5

Impresa Alfa 1,33 1,42 1,44 1,32 1,26

Comparabili 1,53 1,72 1,67 1,5 1,94

I comparabili utilizzano la loro capacita produttiva in
media il 26% in piu dell’impresa Alfa [(1,70-1,35)/1,35]

Hp: Alfa forse (dipende dalla strategia) ha spazi
di crescita senza necessita di investire
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La crescita pone le fondamenta per
la durabilita degli equilibri aziendali

Si cresce quando si fattura di piu,
ma soprattutto quando si crea piu
valore aggiunto

ncipale driver della crescita risiede
investimenti




