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N\ BUSINESS INFORMATION

DOCUMENTI ED INFORMAZIONI DI BILANCIO

NATURIS S.P.A.

estratto il 22/06/2018 alle ore 03:34:22

Dati Identificativi dell Impresa

Denominazione NATURIS S.P.A.

Indirizzo Sede VIA FEDERICO MANFREDINI 30 45100 ROVIGO RO
Codice Fiscale 00852310291

CCIAA/NREA RO/99165

Forma Giuridica SOCIETA' PER AZIONI

Attivita Economica Ateco 2007 C 10613 - LAVORAZIONE DEL RISO

Data di costituzione dell Impresa 05/07/1988

L’impresa appartiene al gruppo* PIFIN

Quotazione in borsa No

Numero di uffici e sedi secondarie 1

AVVERTENZA: Il richiamo al termine "Gruppo" non ha alcuna valenza né conseguenza giuridica essendo utilizzato a fini meramente
pratici per una pit immediata lettura della informazione. Lo stesso termine, pertanto, potrebbe essere utilizzato in questo documento
anche in assenza di un‘attivita di direzione e coordinamento da parte di un soggetto controllante (holding anche "personale" o
capogruppo) nei confronti di altre societa.

Informazioni di Bilancio

Bilancio ottico al: 31/12/2017 depositato il: 30/05/2018
Tipo di bilancio BILANCIO DI ESERCIZIO
Numero pagine bilancio depositato 43

pag. 2 di 46
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DOCUMENTI ED INFORMAZIONI DI BILANCIO

Principali voci di bilancio 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016
Attivo netto 13.001.832 13.268.806 13.577.532
Capitale sociale 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Fatturato 10.267.260 11.039.701 14.437.303
Costo del personale 1.542.543 1.426.123 2.037.821
Utile/Perdita 766 2.557 42.818
- +A riserve/-Distr. riserve 766 2.557 42.818
- Altre distribuzioni 0 0 0
- Ammortamenti anticipati 0 0 0
- Dividendi 0 0 0

Principali indicatori di bilancio 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

ROE 0 0,1 1,5

ROA 5,8 3,7 2,9

MOL/Ricavi 11,1 8,6 6,1

ROI 4,9 3,5 2,9

ROS 7,3 45 2,7
Nota

La presenza di un numero di fianco all"annualita nellintestazione, indica la durata operativa del corrispondente bilancio, se differente da 12 mesi.

In tali condizioni i valori MARGINE D’INTERESSE, COSTO DEL PERSONALE, UTILE/PERDITA e le voci di distribuzione dell’utile della sezione
"Principali Voci di Bilancio", e i valori ROE, ROA, MARGINE D’INTERESSE/FONDI INTERMEDIATI e MARGINE D’INTERMEDIAZIONE/FONDI
INTERMEDIATI della sezione "Principali indicatori di Bilancio", non possono essere confrontati con i corrispondenti valori delle altre annualita di
bilancio, in quanto riferiti a periodi (durate operative) diversi.
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NATURIS SPA

Bilancio di esercizio al 31-12-2017

Dati anagrafici

Sede in

Codice Fiscale
Numero Rea

P.l.

Capitale Sociale Euro

Forma giuridica
Settore di attivita prevalente (ATECO)

Societa in liquidazione
Societa con socio unico

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento

Denominazione della societa o ente che esercita l'attivita di
direzione e coordinamento

Appartenenza a un gruppo

45100 ROVIGO (RO) VIA
MANFREDINI N.30

00852310291
RO 99165

00852310291
3.000.000 i.v.

SOCIETA' PER AZIONI (SPA)

LAVORAZIONE DEL RISO
(106130)

no
Si
Si
PIFIN SPA

Si

Bilancio di esercizio al 31-12-2017
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Stato patrimoniale

Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
7) altre
Totale immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati
2) impianti e macchinario
3) attrezzature industriali e commerciali
4) altri beni
5) immobilizzazioni in corso e acconti
Totale immobilizzazioni materiali
11l - Immobilizzazioni finanziarie
2) crediti
b) verso imprese collegate
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese collegate
d-bis) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo
4) prodotti finiti e merci
5) acconti
Totale rimanenze
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro l'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti
3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese collegate
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
5-bis) crediti tributari

31-12-2017

28.794
41.798
70.592

5.953.547
1.450.387
23.682
64.548
7.500
7.499.664

10.600
10.600
10.600
10.600
7.580.856

417.022
562.491

13.259
992.772

2.861.829
2.861.829

11.464
841.676
853.140

115.986
115.986

31-12-2016

23.428
51.860
75.288

5.967.844
1.624.931
27.416
56.709

7.676.900

121.336
121.336

11.568
11.568
132.904
132.904
7.885.092

649.295
790.246

1.439.541

2.568.824
2.568.824

99.467
99.467

680.820
162.299
843.119

Bilancio di esercizio al 31-12-2017
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v.2.6.2 NATURIS SPA
esigibili entro I'esercizio successivo 153.329 89.118
Totale crediti tributari 153.329 89.118
5-ter) imposte anticipate 17.826 17.826
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 45.443 55.222
Totale crediti verso altri 45.443 55.222
Totale crediti 4.047.553 3.673.576
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 758.616 546.740
3) danaro e valori in cassa 1.031 966
Totale disponibilita liquide 759.647 547.706
Totale attivo circolante (C) 5.799.972 5.660.823
D) Ratei e risconti 24.122 31.617
Totale attivo 13.404.950 13.577.532
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 3.000.000 3.000.000
IV - Riserva legale 177.445 175.304
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 43.834 3.157
Totale altre riserve 43.834 3.157
VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi (222.647) (343.966)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 659.422 42.818
Totale patrimonio netto 3.658.054 2.877.313
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 50.000 37.500
3) strumenti finanziari derivati passivi 222.647 343.966
Totale fondi per rischi ed oneri 272.647 381.466
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 685.661 682.245
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 836.046 1.171.447
esigibili oltre I'esercizio successivo 3.089.011 3.925.007
Totale debiti verso banche 3.925.057 5.096.454
7) debiti verso fornitori
esigibili entro l'esercizio successivo 2.874.018 2.676.966
Totale debiti verso fornitori 2.874.018 2.676.966
10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro l'esercizio successivo - 16.679
Totale debiti verso imprese collegate - 16.679
11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 132.218 233.570
esigibili oltre I'esercizio successivo 1.152.454 1.010.928
Totale debiti verso controllanti 1.284.672 1.244.498
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 61.157 -
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 61.157 -
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 147.669 131.046
Totale debiti tributari 147.669 131.046

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Bilancio di esercizio al 31-12-2017
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esigibili entro I'esercizio successivo 89.057 85.260
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 89.057 85.260
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 343.496 326.101
Totale altri debiti 343.496 326.101
Totale debiti 8.725.126 9.577.004
E) Ratei e risconti 63.462 59.504
Totale passivo 13.404.950 13.577.532

Bilancio di esercizio al 31-12-2017
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Conto economico
31-12-2017 31-12-2016
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 14.858.858  14.437.303
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti (227.755) (95.114)
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 40.468 45.849
altri 940.412 81.257
Totale altri ricavi e proventi 980.880 127.106
Totale valore della produzione 15.611.983  14.469.295
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 8.523.755 8.690.402
7) per servizi 2.784.281 2.550.598
8) per godimento di beni di terzi 72.791 52.881
9) per il personale
a) salari e stipendi 1.463.805 1.465.142
b) oneri sociali 478.690 472.791
c) trattamento di fine rapporto 102.289 94.424
e) altri costi 6.093 5.464
Totale costi per il personale 2.050.877 2.037.821
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 14.613 14.587
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 441.445 464.128
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 15.049 13.522
Totale ammortamenti e svalutazioni 471.107 492.237
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 232.273 131.751
14) oneri diversi di gestione 142.604 122.850
Totale costi della produzione 14.277.688 14.078.540
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 1.334.295 390.755
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 12.606 56
Totale proventi diversi dai precedenti 12.606 56
Totale altri proventi finanziari 12.606 56
17) interessi e altri oneri finanziari
verso imprese controllanti 41.419 48.148
altri 232.794 168.650
Totale interessi e altri oneri finanziari 274.213 216.798
17-bis) utili e perdite su cambi (35.015) 9.742
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (296.622) (207.000)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni 121.336 91.967
Totale svalutazioni 121.336 91.967
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) (121.336) (91.967)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D) 916.337 91.788

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

Bilancio di esercizio al 31-12-2017
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imposte correnti 39.650 29.983
imposte differite e anticipate - (2.436)
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale (217.265) (21.423)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 256.915 48.970
21) Utile (perdita) dell'esercizio 659.422 42.818

Bilancio di esercizio al 31-12-2017
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto
31-12-2017 31-12-2016
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 659.422 42.818
Imposte sul reddito 256.915 48.970
Interessi passivi/(attivi) 261.607 216.742
/1%igﬂlsevgl):rr]c;ga(g:ﬁgse;grr::emo prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 1.177.944 308.530
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi - 450.890
Ammortamenti delle immobilizzazioni 456.058 478.715
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 122.304 91.967
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (217.265) (18.987)
I;);?tlsléeéit;fézTaen?eernglttteg]entl non monetari che non hanno avuto contropartita nel 361.097 1.002.585
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 1.539.041 1.311.115
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 446.769 226.865
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (293.005) (419.630)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 197.052 604.363
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 7.495 (23.581)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 3.958 (22.423)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 147.756 83.994
Totale variazioni del capitale circolante netto 510.025 449.588
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 2.049.066 1.760.703
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (261.607) (216.742)
(Imposte sul reddito pagate) (145.911) (29.599)
(Utilizzo dei fondi) (105.403) (88.723)
Totale altre rettifiche (512.921) (335.064)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 1.536.145 1.425.639
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) - (176.165)
Disinvestimenti (264.209) -
Immobilizzazioni immateriali
Disinvestimenti (9.917) -
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (274.126) (176.165)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (335.401) (655.002)
Accensione finanziamenti - 215.038
(Rimborso finanziamenti) (835.996) -
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 121.319 (343.966)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (1.050.078) (783.930)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) 211.941 465.544

Disponibilita liquide a inizio esercizio

Bilancio di esercizio al 31-12-2017
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Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

546.740
966
547.706

758.616
1.031
759.647

81.435
127
82.162

546.740
966
547.706

Bilancio di esercizio al 31-12-2017
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2017

Nota integrativa, parteiniziale

Signor Azionista,
il presente bilancio, sottoposto a Vostro esame e ala Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio pari a Euro
659.422.

Attivita svolte

Lasocieta svolge la propria attivita nel settore della lavorazione ed essicazione di cereali e legumi arapida cotturaed in
particolare del riso operando come azienda business — to — business.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

| fetti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio sono relativi ad una controversia, risortasi favorevolmente per la
societa afebbraio 2017, in relazione ad un contratto di interest rate swap (IRS) stipulato nel 2008 a coperturadd rischio
di tasso su un contratto di mutuo, per il quale é stato attivato un arbitrato poiché s riteneva che il contratto contenesse
del vizi. Si e quindi costituito ritualmente un collegio arbitrale composto da tre arbitri che, dopo aver ordinato una
perizia tecnica sullo strumento derivato, ha emesso il lodo in data 10.02.2017, condannando la controparte a rifondere
ala societa la somma di 855.210 euro oltre a interessi e spese legali nella misura di 2/3. Nel corso del 2017 tale
indennizzo é stato pagato dalla banca ed e stato contabilizzato tragli “ altri ricavi” nellavoce A5 del conto economico.
Il contratto andra a naturale scadenza il 30/04/2020, e nel 2017 |la societa ha pagato interessi sull'lRS, per un importo di
118.976 euro.

Ai sensi dell'articolo 2428 comma 2 numero 1 del Codice Civile si da atto inoltre che la societa nel corso dell'esercizio
2017 ha proseguito nella sua attivita di ricerca e sviluppo di nuovi prodotti ed haindirizzato i propri sforzi in particolare
sui progetti particolarmente innovativi che riguardano sia nuovi processi che nuovi prodotti sostenendo costi per
305.094 euro. L'attivita proseguira anche nell'esercizio 2018 confidando che I'esito positivo di tali innovazioni possa
generare buoni risultati siain termini di fatturato che di redditivita. La societa, in virtt di tali ricerche, si avvarra del
credito d'imposta destinato ala “ricerca e sviluppo” previsto dall'articolo 1, comma 35 della Legge 23 dicembre 2014 n.
190, sulla spesaincrementale complessiva di euro 80.935, per un credito d'imposta spettante quindi pari ad euro 40.468.
La societa nel corso dei primi mesi del 2018 sta adottando il nuovo modello di Privacy previsto dal Regolamento (UE)
2016/679.

Criteri di formazione

| criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso a 31.12.2017 tengono conto delle novita
introdotte nell'ordinamento nazionale dal Decreto Legislativo n.139/2015, tramite il quale e stata data attuazione alla
Direttiva 2013/34/UE. Per effetto di tale Decreto Legislativo sono stati modificati i principi contabili nazionali. Per
guanto riguarda |'applicazione del nuovo principio OIC 32 gli effetti derivanti dal cambiamento di principio contabile
sono stati rilevati nel patrimonio netto dell'esercizio nella voce A.VII riserve per operazioni di copertura dei flussi
finanziari attesi. || seguente bilancio € conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, come risulta
dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice Civile, che costituisce, ai sensi e per gli
effetti dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio. | valori di bilancio sono rappresentati in unita di euro
mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce
“Riserva da arrotondamento Euro” compresatrale poste di Patrimonio Netto. Ai sensi dell'articolo 2423, sesto comma
del Codice Civile la nota integrativa € stata redatta in unita di Euro. La nota integrativa presenta le informazioni delle
voci di stato patrimoniale e di conto economico secondo I'ordine in cui le relative voci sono indicate nei rispettivi
schemi di bilancio.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci di bilancio é stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell‘attivita.
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensazioni tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti
da non riconoscere in quanto non realizzati.

Bilancio di esercizio al 31-12-2017 Rag. Adidke



v.2.6.2 NATURIS SPA

In ottemperanza a principio di competenza, |'effetto delle operazioni e degli altri eventi € stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio a quale tali operazioni ed eventi s riferiscono, e non aquello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione,
presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevanti a fine di dare una rappresentazione
veritiera e corretta. La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai
fini della comparabilitadei bilanci dellasocietanei vari esercizi.

Larilevazione e la presentazione delle voci di bilancio e stata fatta tenendo conto della sostanza dell'operazione o del
contratto.

Deroghe

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 5 del
Codice Civile.

I mmobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte a costo storico di acquisizione ed esposte a netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e
imputati direttamente alle singole voci.

| diritti di brevetto industriale ei diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze, concessioni e marchi sono
ammortizzati con una aiquota annuadel 10% e del 20%.

Lemigliorie su beni di terzi sono ammortizzate con aliquote dipendenti dalla durata del contratto.

Qual ora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Materiali

Sono iscritte a costo di acquisto o di produzione e rettificate dai corrispondenti fondi di anmortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo
dell'immobilizzazione, portando ariduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassadi ammontare rilevante.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo
ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta
nell'esercizio di entratain funzione del bene:

Tipo Bene % Ammortamento
Fabbricati 1,5%
Impianti e macchinari 4% - 5% - 6,25%
Attrezzature 10%
Altri beni 10% - 12% - 12,50%

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione vieneripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Crediti

| crediti sono rilevati in bilancio secondo il presumibile valore di realizzo. |1 criterio del costo ammortizzato non e stato
applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti a fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto i crediti
sono esposti a presumibile valore di realizzo, salvo I'applicazione del processo di attualizzazione.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti a valore presunto di realizzo é ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti, tenendo in considerazione I'esistenza di indicatori di perdita di durevole | crediti originariamente
incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti a lungo termine sono stati evidenziati nello stato
patrimoniale trale immobilizzazioni finanziarie.

| crediti sono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito si estinguono
oppure nel caso in cui sono stati trasferiti tutti i rischi inerenti a credito oggetto di smobilizzo.
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Debiti

Sono rilevati secondo il criterio del valore nominale. 1l criterio del costo ammortizzato non € stato applicato in quanto
gli effetti sonoirrilevanti a fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto i debiti sono esposti a valore
nominale, salvo I'applicazione del processo di attualizzazione. Con riferimento a debiti iscritti in bilancio
antecedentemente all'esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016, gli stessi sono iscritti a loro valore nominale
in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 19, si & deciso di non applicareil criterio del costo ammortizzato e
|'attualizzazione

Ratei erisconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato I'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Rimanenze magazzino

Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sono iscritti a minore trail costo di acquisto e/o di produzione e il valore di
realizzo desumibile dall'andamento del mercato, applicando il costo medio ponderato. | ricambi sono valutati a costo di
acquisto. | prodotti in corso di lavorazione sono iscritti in base ai costi di produzione sostenuti nell'esercizio. |1 costo di
produzione comprende i costi diretti e i costi indiretti sostenuti nel corso della produzione e necessari per portare le
rimanenze di magazzino nelle condizioni e nel luogo attuale.

Per e rimanenze, precedentemente svalutate, relativamente alle quali sono venute meno le ragioni che avevano reso
necessario I'abbattimento al valore di realizzo, si € proceduto a ripristino del costo originario.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati, anche seincorporati in atri strumenti finanziari, sono stati rilevati inizialmente quando
la societa ha acquisito i relativi diritti ed obblighi; la loro valutazione é stata fatta a fair value sia alla data di
rilevazione iniziale sia ad ogni data di chiusura del bilancio. Le variazioni di fair value rispetto all'esercizio precedente
sono state rilevate in bilancio nellavoce A VI con contropartitalavoce B 3) Fondi per rischi e oneri.

Lo strumento finanziario derivato é stato valutato come di copertura.

Fondi per rischi eoneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio
non erano determinabili ['ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si € proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza l'ammontare del relativo onere.

Fondo TFR

Rappresenta |'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e del contratti di lavoro vigenti,
considerando ogni formadi remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio,
al netto degli acconti erogati, ed € pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione
del rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

L e imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:
. gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliquote e le
norme vigenti;
. ['ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte o
annullate nell'esercizio;
« lerettifiche a saldi delle imposte differite per tenere conto delle variazioni delle aiquote intervenute nel corso
dell'esercizio.
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A decorrere dall'esercizio 2014 la societa ha esercitato, in qualita di societa consolidata, I'opzione per il regime fiscale
del Consolidato fiscale nazionale - che consente di determinare I'lres su una base imponibile corrispondente alla somma
algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa partecipanti -, congiuntamente alla societa Pifin Spa
quest'ultima in qualita di societa consolidante. | rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci,
frala societa consolidante e la societa consolidata sono definiti nel regolamento di consolidato per le societa del gruppo
secondo il quale spetta un provento od un onere compensativo a seconda che si conferisca al consolidato una perdita od
un utile. 1l debito per imposte e rilevato alla voce debiti verso la societa consolidante a netto degli acconti versati, delle
ritenute subite e, in genere, dei crediti di imposta

L'lres differita e anticipata & calcolata sulle differenze temporanee trai valori delle attivita e delle passivita determinati

secondo criteri civilistici ei corrispondenti valori fiscali esclusivamente con riferimento alla societa.

L'lrap corrente, differita e anticipata € determinata esclusivamente con riferimento alla societa

Riconoscimento ricavi

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento dei rischi e dei benefici, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza
temporale.

| ricavi ei proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla data nella
quale larelativa operazione & compiuta.

| proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi compresa la
differenzatra prezzo atermine e prezzo a pronti, sono iscritte per le quote di competenza dell'esercizio.

Criteri di conversionedei valori espressi in valuta

| crediti ei debiti espressi originariamente in valuta estera, iscritti in base ai cambi in vigore alla data in cui sono sorti,
sono alineati ai cambi correnti ala chiusuradel bilancio, sulla base delle rilevazioni effettuate da Banca d'ltalia.

In particolare, le attivita e passivita che costituiscono elementi patrimoniali monetari in valuta (crediti e debiti) sono
iscritte a tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizio e i relativi utili e perdite su cambi sono
rispettivamente accreditati e addebitati a Conto Economico allavoce 17 bis Utili e perdite su cambi.

L'eventuale utile netto derivante dall'adeguamento ai cambi di fine esercizio delle poste in valuta concorre ala
formazione del risultato d'esercizio e, in sede di approvazione del bilancio e conseguente destinazione del risultato a
riserva legale, € iscritto, per la parte le

Non vi sono effetti significativi delle variazioni dei seguenti cambi valutari, verificatis trala chiusuradell'esercizio e la
data di formazione del bilancio.
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Nota integrativa, attivo

| mmobilizzazioni

| mmobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
70.592 75.288 (4.696)

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

. .. Diritti di brevetto industriale e Concessioni, Altre Totale
Costi di ST . . ! . . o T - -
. diritti di utilizzazione delle licenze, marchi e Avviamento immobilizzazioni immobilizzazioni
sviluppo \ PP h L . L
opere dell'ingegno diritti simili immateriali immateriali
Valore di inizio esercizio
Costo 1.155.621 - 82.555 73.000 109.687 1.420.863
ANCIEEN (R 1.155.621 - 59.127 73.000 57.827 1.345.575
ammortamento)
Valore di bilancio - - 23.428 - 51.860 75.288
Variazioni nell'esercizio
Decrementi per
alienazioni e dismissioni - (28.794) 18.877 - - (9.917)
(del valore di bilancio)
OUUCIAE LD - - 4.551 - 10.062 14.613
dell'esercizio
Totale variazioni - 28.794 (23.428) - (10.062) (4.696)
Valore di fine esercizio
Costo - 28.794 - - 41.798 70.592
Valore di bilancio - 28.794 - - 41.798 70.592
|mmobilizzazioni materiali
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
7.499.664 7.676.900 (177.236)

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

. L Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale

Terreni e  Impianti e . S . o - S o —
L L industriali e immobilizzazioni = materiali in corso e  Immobilizzazioni

fabbricati macchinario L S - S

commerciali materiali acconti materiali

Valore di inizio esercizio
Costo 7.292.369 | 10.567.040 362.753 519.733 - 18.741.895
A (Rl 1.324.525 | 8.942.109 335.337 463.024 - 11.064.995
ammortamento)

Valore di bilancio 5.967.844 1.624.931 27.416 56.709 - 7.676.900

Variazioni nell'esercizio

Bilancio di esercizio al 31-12-2017 Paggld didte



v.2.6.2

NATURIS SPA

. I Attrezzature Altre Immobilizzazioni
Terreni e  Impianti e . S . o - S
L L industriali e immobilizzazioni = materiali in corso e
fabbricati macchinario L S .
commerciali materiali acconti
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di (81.260) (152.644) (1.021) (21.784) (7.500)
bilancio)
Ammortamento dell'esercizio 95.557 327.188 4.755 13.945
Totale variazioni (14.297) (174.544) (3.734) 7.839 7.500
Valore di fine esercizio

Costo 7.373.629 | 10.719.683 363.775 541.517 7.500
ATTIE ETE (Remee 1420082 | 9.269.296 340.093 476.969
ammortamento)
Valore di bilancio 5.953.547 1.450.387 23.682 64.548 7.500

Totale
Immobilizzazioni
materiali

(264.209)

441.445

(177.236)

19.006.104
11.506.440

7.499.664

Sulla base di una puntuale applicazione del principio contabile OIC 16, e a seguito anche di una revisione delle stime
della vita utile degli immobili strumentali, abbiamo provveduto nell'esercizio chiuso nel 2007 a scorporare la quota
parte di costo riferita alle aree di sedime degli stessi. Per I'immobile di Borsea lo scorporo é avvenuto nel seguente

€sercizio.

Il valore attribuito atali aree e stato individuato sulla base di un criterio forfetario di stima che consente la ripartizione
del costo unitario, facendolo ritenere congruo, nella misura del 20% del costo dell'immobile a netto dei costi

incrementativi capitalizzati e delle eventuali rivalutazioni operate.
A partire dall'esercizio 2007 non si € piu proceduto allo stanziamento delle quote di ammortamento relative a valore
dei suddetti terreni, ritenendoli, in base alle aggiornate stime sociali, beni patrimoniali non soggetti a degrado ed aventi

vitautileillimitata.

Totalerivalutazioni delle immobilizzazioni materiali allafinedell'esercizio

| terreni ei fabbricati sono stati rivalutati in base al Decreto Legge 185/2008 con I'iscrizione di maggiori valori per
complessivi 1.045.665 euro. Larivalutazione € stata effettuata comunque entro il limite massimo nel valore d'uso,

oggettivamente determinato, dell'immobilizzazione stessa.

Immobilizzazioni finanziarie

Variazioni e scadenza del crediti immobilizzati

Valore di inizio

esercizio

Crediti immobilizzati verso imprese 121.336
collegate

Crediti immobilizzati verso altri 11.568
Totale crediti immobilizzati 132.904

Descrizione 31/12/2016 Acquisizioni Rivalutazioni

Imprese 121.336

collegate

Altri 11.568

Totale 132.904

Variazioni
nell'esercizio

(121.336)

(968)
(122.304)

Riclassifiche

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

Area geografica Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immobilizzati

Italia 10.600

Totale 10.600

10.600

10.600

Valore di fine Quota scadente oltre
esercizio I'esercizio
10.600 10.600
10.600 10.600
Cessioni Svalutazioni 31/12/2017
121.336
968 10.600
122.304 10.600
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Vaore delle immobilizzazioni finanziarie

Valore contabile

Crediti verso altri

10.600

Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati verso altri

Descrizione Valore contabile
Depositi cauzionali 10.600
Totale 10.600
Attivo circolante
Rimanenze
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016
992.772 1.439.541

Variazioni

(446.769)

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte della presente

Notaintegrativa.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 649.295 (232.273)
Prodotti finiti e merci 790.246 (227.755)
Acconti - 13.259
Totale rimanenze 1.439.541 (446.769)
Crediti iscritti nell'attivo circolante
Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
4.047.553 3.673.576

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante
Crediti verso imprese collegate iscritti nell'attivo
circolante

Crediti verso imprese controllanti iscritti nell'attivo
circolante

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle
controllanti iscritti nell'attivo circolante

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante

Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo
circolante

Valore di
inizio

esercizio
2.568.824

99.467

843.119

89.118

17.826

Variazione
nell'esercizio

293.005
(99.467)

10.021
115.986

64.211

Valore di
fine esercizio

2.861.829

853.140

115.986

153.329

17.826

417.022
562.491
13.259

992.772

373.977

Quota scadente
entro l'esercizio

2.861.829

11.464

115.986

153.329

Quota scadente
oltre I'esercizio

841.676
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V?rl]?;ieod' Variazione Valore di Quota scadente Quota scadente
. nell'esercizio fine esercizio entro |'esercizio oltre I'esercizio
esercizio
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 55.222 (9.779) 45.443 45.443 -
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 3.673.576 373.977 4.047.553 3.188.051 841.676

| crediti sono quindi valutati a valore di presumibile realizzo.

Lasocietas € avvasadellafacoltadi non utilizzareil criterio del costo ammortizzato e/o di non attualizzare i crediti in
guanto le politiche contabili adottate dalla societa sono le seguenti: la mancata attualizzazione dei crediti con scadenza
inferiore ai 12 mesi; mancata applicazione del criterio del costo ammortizzato nel caso in cui i costi di transazione, le
commissioni e ogni atradifferenzatravaloreiniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo.]

Allavoce “Crediti verso impresa Controllante” € iscritto il credito per le partite compensative che la societa consolidata
devericonoscere ala societaai sensi di quanto previsto nel contratto di consolidato.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Laripartizione dei crediti al 31/12/2017 secondo area geografica é riportata nella tabella seguente

Area geografica Italia Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 2.861.829 2.861.829
Crediti verso controllanti iscritti nell'attivo circolante 853.140 & 853.140

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti iscritti nell'attivo circolante 115.986 @ 115.986

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 153.329 = 153.329
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 17.826 17.826
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 45.443 45.443
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 4.047.553 4.047.553

L'importo di euro 115.986 e riferibile alla societa collegata Rickmers Gmbh con sede a Brema— Germania.
L'adeguamento del valore nominale dei crediti e stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha
subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

F.do svalutazione )
Descrizione ex art. 2426 im0 SUElNEEITE X ari. L0 Totale
S D.P.R. 917/1986
Codice civile

Saldo al 31/12/2016 34.592 34.592 34.592
Utilizzo nell'esercizio 34.592 34.592 34.592
Accantonamento esercizio 15.049 15.049 15.049
Saldo al 31/12/2017 15.048 15.048 15.048

Un importo dei crediti al 31/12/2017, pari a euro 395.150 € espresso in moneta estera USD, ed é stato adeguato al
cambio al 31/12/2017, ed ha generato una perdita su cambi presunta. | criteri di conversione dei valori espressi in valuta
sono riportati nella presente nota integrativa.

Disponibilitaliquide

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
759.647 547.706 211.941
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 546.740 211.876 758.616
Denaro e altri valori in cassa 966 65 1.031
Totale disponibilita liquide 547.706 211.941 759.647

Il saldo rappresenta le disponibilitaliquide e I'esistenza di numerario e di valori alladatadi chiusuradell'esercizio.

Ratei erisconti attivi

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
24.122 31.617 (7.495)

Misurano proventi e oneri la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu
esercizi eripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, a 31/12/2017, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi 27 130 157
Risconti attivi 31.590 (7.625) 23.965
Totale ratei e risconti attivi 31.617 (7.495) 24.122

La composizione dellavoce € cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo
risconti attivi - assicurazioni autovetture 3.348
risconti attivi - assicurazione automezzi 2.170
risconti attivi — spese assunzione finanziamenti 18.447
ratei attivi - interessi attivi bancari 157
24.122
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
3.658.054 2.877.313 780.741

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Destinazione del risultato

Valore di inizio dell'esercizio precedente Risultato Valore di fine
esercizio . L d'esercizio esercizio
Altre destinazioni
Capitale 3.000.000 - 3.000.000
Riserva legale 175.304 2.141 177.445

Altre riserve

Riserva straordinaria 3.157 40.677 43.834
Totale altre riserve 3.157 40.677 43.834
ﬁ;s;‘e;r;/iz;rr?zrttcg:razioni di copertura dei flussi (343.966) 121.319 (222.647)
Utile (perdita) dell'esercizio 42.818 616.604 659.422 659.422
Totale patrimonio netto 2.877.313 780.741 659.422 3.658.054

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I'origine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita e
|'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

Importo Origine / natura Possibilita di utilizzazione

Capitale 3.000.000 B
Riserva legale 177.445 A,B
Altre riserve

Riserva straordinaria 43.834 AB,C,D

Totale altre riserve 43.834
Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi  (222.647) E
Totale 2.998.632

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Variazioni dellariserva per operazioni di coperturadei flussi finanziari attes

I movimenti dellariserva per operazioni di coperturadi flussi finanziari attesi & il seguente.
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Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

Valore di inizio esercizio
Variazioni nell'esercizio
Rilascio a conto economico

Valore di fine esercizio

(343.966)

121.319

(222.647)

Come previsto dall'OIC 32 si é proceduto ad iscrivere il fair value del prodotto finanziario derivato IRS a copertura del
tasso di interesse su un mutuo. Di tale prodotto derivato, come anticipato nella presente nota integrativa, il valore a

31.12.2017 ammontava a 222.647 euro.

Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio netto

Capitale sociale
All'inizio
dell'esercizio 3.000.000
precedente

- altre destinazioni
- Incrementi

- Decrementi

Risultato dell'esercizio

precedente

Alla chiusura

dell'esercizio 3.000.000
precedente

- altre destinazioni

Risultato dell'esercizio

corrente

Alla chiusura

dell'esercizio 3.000.000
corrente

Riserva legale

175.176

128

175.304

2.141

177.445

Riserva...

728

(343.966)
2.429

(340.809)

161.996

(178.813)

Risultato
d'esercizio

2.557

42.818
2.557

42.818

42.818

616.604

659.422

659.422

Si forniscono le seguenti informazioni complementari in merito aleriserve di rivalutazione:
Il Capitale Sociale & composto da 300.000 azioni ordinare dal valore nominale di 10,00 euro. In conformita con quanto
disposto dal principio contabile n. 28 sul Patrimonio Netto, si evidenzia che lavoce riserva di rivalutazione, generatain
seguito alla rivalutazione dei terreni e fabbricati (D.L. 185/2008) per I'importo di 1.022.683 euro € stata interamente
utilizzata per la copertura delle perdite registrate in esercizi precedenti. Tale riserva dovra essere ricostituita prima della

distribuzione di utili.

Nel patrimonio netto, sono presenti le seguenti poste:

Riserve incorporate nel capitale sociale

Totale

3.178.461

(343.966)
45.375
2.557

2.877.313

780.741

3.658.054

Riserve o dltri fondi che in caso di distribuzione concorrono a formare il reddito imponibile della societa,
indipendentemente dal periodo di formazione per aumento gratuito del capitale sociae con utilizzo della riserva come
dadelibera dell'assemblea straordinariadei soci del { }.

Riserve
Riserva sovraprezzo azioni
Riserva contributi in sospensione d'imposta
Riserva contributi
Riserva contributo Regione Veneto
Riserva straordinaria

Riserve di utili

Valore

1.730.131

55.478
31.265
15.008
24.119

7.794

1.863.795
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Fondi per rischi e oneri

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
272.647 381.466 (108.819)
Fondo per trattamento di quiescenza e obblighi Strumenti finanziari derivati Totale fondi per rischi e
simili passivi oneri

Valore di inizio 37.500 343.966 381.466
esercizio
Variazioni
nell'esercizio

Utilizzo nell'esercizio - 121.319 108.819

Totale variazioni 12.500 (121.319) (108.819)
Valore di fine esercizio 50.000 222.647 272.647

Gli incrementi sono relativi ad accantonamenti dell'esercizio. | decrementi sono relativi a utilizzi dell'esercizio.

Trattamento di fine rapporto di lavor o subordinato

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
685.661 682.245 3.416

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 682.245
Variazioni nell'esercizio

Totale variazioni 3.416

Valore di fine esercizio 685.661

Il fondo accantonato rappresenta |'effettivo debito della societaa 31/12/2017 verso i dipendenti in forzaatale data, a
netto degli anticipi corrisposti. Nell'esercizio sono stati liquidati trattamenti per euro 62.744 ed accantonata una
guota pari ad euro 66.157.

Debiti

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
8.725.126 9.577.004 (851.878)

Variazioni e scadenza dei debiti
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Lascadenza dei debiti & cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

V?:]ciJ;ieodl Variazione Va:(ionrs e Quota scadente  Quota scadente Di cui di durata residua
o nell'esercizio - entro I'esercizio = oltre I'esercizio superiore a 5 anni
esercizio esercizio
Debiti verso banche 5.096.454 (1.171.397) 3.925.057 836.046 3.089.011 -
Debiti verso fornitori 2.676.966 197.052 2.874.018 2.874.018 - -
Debiti verso imprese collegate 16.679 (16.679) - - -
Debiti verso controllanti 1.244.498 40.174 1.284.672 132.218 1.152.454 467.144
Debiti verso imprese sottoposte ) 61.157 61.157 61.157 ) )
al controllo delle controllanti
Debiti tributari 131.046 16.623 147.669 147.669 - -
Depltl_ verso |st|tut_| di previdenza 85.260 3797 89.057 89.057 ) )
e di sicurezza sociale
Altri debiti 326.101 17.395 343.496 343.496 - -
Totale debiti 9.577.004 (851.878) 8.725.126 4.483.661 4.241.465 -

| debiti piu rilevanti a 31/12/2017 risultano cosi costituiti:

Il saldo del debito verso banche al 31/12/2017, pari a Euro 3.925.057, comprensivo dei mutui passivi, esprime
I'effettivo debito per capitale.

| "Debiti verso fornitori" sono iscritti a iscritti a valore nominale a netto degli sconti commerciali. La societa s
avvasa dellafacoltadi non utilizzare il criterio del costo ammortizzato e/o di non attualizzare i debiti poichéi costi di
transazione, le commissioni e ogni atradifferenzatravaloreiniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo.

La voce "Dehiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate, essendo le passivita per imposte
probabili o incerte nell'ammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte nella voce B.2
del passivo (Fondo imposte).

Nella voce debiti tributari sono iscritti debiti per imposta IRAP pari a Euro 39.650, debiti per Irpef su dipendenti e
autonomi per euro 107.359 ed atri debiti per euro 660.

Nella voce debiti verso altri sono stati iscritti debiti verso dipendenti per euro 70.197, debiti per note di accredito da
emettere per euro 48.235, debiti verso dipendenti per ferie/permessi e 14° per euro 217.814 e debiti di piccolo import
per un totale di euro 7.250.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Laripartizione dei Debiti al 31/12/2017 secondo area geografica e riportata nella tabella seguente:

. il debito di euro 61.157 ériferibile alla societa collegata Rickemrs Gmbh con sede a Brema-Germania

Area geografica Italia Totale
Debiti verso banche 3.925.057 |3.925.057
Debiti verso fornitori 2.874.018 |2.874.018

Debiti verso imprese controllanti 1.284.672 1.284.672

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 61.157 61.157
Debiti tributari 147.669 | 147.669
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 89.057 89.057
Altri debiti 343.496 | 343.496
Debiti 8.725.126 |8.725.126

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
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| seguenti debiti sono assititi da garanziareale su beni sociali

Debiti assistiti da garanzie
reali Debiti non assistiti da garanzie

reali Totale
Debiti assistiti da ipoteche
Debiti verso banche 2.382.341 1.542.716 |3.925.057
Debiti verso fornitori - 2.874.018 2.874.018
Debiti verso controllanti - 1.284.672 |1.284.672
CDoerk])ti:i)\I/IZLstti) imprese sottoposte al controllo delle } 61.157 61.157
Debiti tributari - 147.669 147.669
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale - 89.057 89.057
Altri debiti - 343.496 | 343.496
Totale debiti - 8.725.126 |8.725.126

Le garanzie sono |e seguenti:
ipoteca sull'immobile di Rovigo ViaManfredini n. 30.

Ratei erisconti passivi

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
63.462 59.504 3.958

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 42.504 12.458 54.962
Risconti passivi 17.000 (8.500) 8.500
Totale ratei e risconti passivi 59.504 3.958 63.462

La composizione della voce € cosi dettagliata: i ratel passivi s riferiscono alle competenze trimestrali delle banche pe
euro 54.962, mentre i risconti passivi sono interamente riconducibili ad affitti attivi incassati in via anticipata.

Descrizione Importo

Altri di ammontare non apprezzabile

Rappresentano |e partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.

| criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono riportati
nella prima parte della presente notaintegrativa.

Non sussistono, al 31/12/2017, ratei e risconti aventi durata superiore a cingue anni.
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Nota integrativa, conto economico

Valoredella produzione

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
15.611.983 14.469.295 1.142.688
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 14.858.858 14.437.303 421.555
Variazioni rimanenze prodotti (227.755) (95.114) (132.641)
Altri ricavi e proventi 980.880 127.106 853.774
Totale 15.611.983 14.469.295 1.142.688

Lavariazione € strettamente correl ata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Venditariso ed altri cereali a rapida cottura 14.858.858
Totale 14.858.858

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Area geografica Valore esercizio corrente
Italia 4.452.432
Totale 14.858.858

La societa ha iscritto tra gli atri ricavi e proventi il credito dimposta per ricerca e sviluppo che anmmonta ad euro
40.468, ottenuto a fronte dell'attivita di svoltanel 2017.

Costi della produzione

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
14.277.688 14.078.540 199.148
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e merci 8.523.755 8.690.402 (166.647)
Servizi 2.784.281 2.550.598 233.683
Godimento di beni di terzi 72.791 52.881 19.910
Salari e stipendi 1.463.805 1.465.142 (1.337)
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Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Oneri sociali 478.690 472.791 5.899
Trattamento di fine rapporto 102.289 94.424 7.865
Altri costi del personale 6.093 5.464 629
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 14.613 14.587 26
Ammortamento immobilizzazioni materiali 441.445 464.128 (22.683)
Svalutazioni crediti attivo circolante 15.049 13.522 1.527
Variazione rimanenze materie prime 232.273 131.751 100.522
Oneri diversi di gestione 142.604 122.850 19.754
Totale 14.277.688 14.078.540 199.148

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione e all'andamento del punto A
(Vaore della produzione) del Conto economico.

Costi per il personale

La voce comprende I'intera spesa per il personae dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di
categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delleimmobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata utile del
cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide

E' stata accantonatala sommadi euro 15.049.

Oneri diversi di gestione

Lavoce comprende IMU per 19.928 euro, quote associative per 21.019 euro, imposte e tasse non sul reddito d'esercizio
per 22.686 (asporto rifiuti), risarcimenti danni per euro 24.814 ed altri oneri di modesto importo.

Proventi eoneri finanziari

Saldo al 31/12/2017
(296.622)

Descrizione
Proventi diversi dai precedenti
(Interessi e altri oneri finanziari)
Utili (perdite) su cambi

Totale

Saldo al 31/12/2016
(207.000)

31/12/2017
12.606
(274.213)
(35.015)
(296.622)

Variazioni

31/12/2016
56

(216.798)

9.742

(207.000)

(89.622)

Variazioni
12.550
(57.415)
(44.757)
(89.622)
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Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologiadi debiti

Interessi e altri oneri finanziari

Debiti verso banche
Altri

Totale

Descrizione Controllate

Interessi bancari
Interessi medio credito
Interessi su finanziamenti

Totale

Altri proventi finanziari

Descrizione Controllate

Interessi su obbligazioni
Interessi su titoli

Interessi bancari e postali
Interessi su finanziamenti
Interessi su crediti commerciali
Altri proventi

Arrotondamento

Totale

Utile e perdite su cambi

232.794
41.419

274.213

Collegate

Collegate

Imprese
sottoposte al

EOTiTE controllo delle
controllanti
41.419
41.419
Imprese
Controllanti SEEpess

controllo delle
controllanti

Altre

87.621
145.173

232.794

Altre

12.606

12.606

Totale

87.621
145.173
41.419
274.213

Totale

12.606

12.606

Dell'ammontare complessivo degli utili netti risultanti del conto economico la componente valutativa non realizzata é

negativa.

Non é stato quindi necessario iscrivere unariserva non distribuibile fino a momento del successivo realizzo.

Rettifiche di valoredi attivita e passivita finanziarie
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Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
(121.336) (91.967) (29.369)
Rivalutazioni
Svalutazioni
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Di immobilizzazioni finanziarie 121.336 91.967 29.369
Totale 121.336 91.967 29.369

Larettificadi valore di attivitafinanziaria e riconducibile a decremento del credito immobilizzato, iscritto nei confronti
dell'impresa collegata RICKMERS REISMUHLE GMBH, riconducibile ad un accordo di “silent partnership” che ha
registrato una perdita di valore nel corso dell'esercizio. Tale credito é stato completamente svalutato nel presente
esercizio.

| mposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
256.915 48.970 207.945
Imposte Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazioni
Imposte correnti: 39.650 29.983 9.667
IRAP 39.650 29.983 9.667
Imposte differite (anticipate) (2.436) 2.436
IRES (2.436) 2.436
Proventi (oneri) da adesione al regime di (217.265) (21.423) (195.842)

consolidato fiscale / trasparenza fiscale

Totale 256.915 48.970 207.945

Sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.

Per quanto attiene I'RES, il debito per imposte € rilevato alla voce Debiti verso la societa consolidante al netto degli
acconti versati, delle ritenute subite e, in genere, dei crediti di imposta.

A decorrere dall'esercizio 2014 la societa ha esercitato, in qualita di societa consolidata, I'opzione per il regime fiscale
del consolidato fiscale nazionale, che consente di determinare I'IlRES su una base imponibile corrispondente alla somma
algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa partecipanti, congiuntamente alla societa PIFIN,
quest'ultimain qualita di societa consolidante. | rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci,
fra la societa consolidante e la societa consolidata sono definiti nel regolamento di consolidato per e societa del gruppo
secondo il quale spetta un provento od un onere compensativo a seconda che si conferisca al consolidato una perdita od
un utile. Il debito per imposte e rilevato alla voce debiti verso la societa consolidante a netto degli acconti versati, delle
ritenute subite e, in genere, dei crediti di imposta.

L'IRES differita e anticipata e calcolata sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita
determinati secondo criteri civilistici ed i corrispondenti valori fiscali esclusivamente con riferimento alla societa.
L'IRAP corrente & determinata esclusivamente con riferimento alla societa
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Imposte Saldo al 31.12.2016 Saldo al 31.12.2017 Variazioni
IRAP 29.983 39.650 9.667
IRES (anticipata) (2.436) 2.436
(Oneri) da consolidato fiscale 21.423 217.265 195.842
Totale 42.818 659.422 616.604
Riconciliazione tra oner e fiscale da bilancio e onerefiscale teorico (IRES)
Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte
Onere fiscale teorico (%)
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 0
Imponibile fiscale
Deter minazione dell'imponibile IRAP
Descrizione Valore Imposte
Differenza tra valore e costi della produzione
Totale
Onere fiscale teorico (%)
Differenza temporanea deducibile in esercizi successivi: 0
Imponibile Irap
Fiscalita differita/ anticipata
Non é stataiscritta nell'esercizio fiscalita differita.
Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti
esercizio EECIED il esercizio EECTEAD i esercizio
/12/2017 /12/2016
esercizio 31/12/2017 <1 pLie T
/2017 /2017 /2016
Ammontare Ammontare
Ammontare delle differenze delle delle
temporanee IRES E_ffetto differenze E.ﬁetto differenze E_ffetto
fiscale temporanee fiscale temporanee fiscale
IRES IRAP IRAP IRAP IRAP
Perdite fiscali riportabili a nuovo Ammontare Effetto Ammontare Effetto Ammontare Eﬁetto
fiscale fiscale fiscale
Aliquota fiscale 24 27,5
31/12 31/12
31/12/2017 12017 31/12/2017 12017
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Nota integrativa, altre infor mazioni

Compensi, anticipazioni e crediti concess ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Amministratori Sindaci

Compensi 125.000 24.315

Categorie di azioni emesse dalla societa

Il capitale sociale e cosi composto:

Azioni/Quote Numero Valore nominale in Euro

Azioni Ordinarie 300.000 10
Totale 300.000

Descrizione Consistenza iniziale, numero Consistenza iniziale, valore nominale
300.000 10

Totale 300.000

Leazioni ei titoli emessi sono i seguenti:

Azioni e titoli emessi dalla societa Numero Tasso Scadenza Diritti attribuiti

Azioni ordinarie 300.000

Alladatadi chiusuradel bilancio i titoli in circolazione sono i seguenti:
n. 300.000 azioni ordinarie;

| nfor mazioni sulle operazioni con parti correlate

Le operazioni rilevanti con parti correlate realizzate dalla societa, aventi natura di finanziaria e commerciale sono state
concluse a condizioni normali di mercato.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati

La societa ha stipulato il 25.06.2008 un contratto di interest rate swap (contratto n.79326) con finalita di copertura del
rischio tasso di interesse su mutuo, quindi il rischio finanziario sottostante e rappresentato dal rischio d'innalzamento
del tasso d'interesse applicato al mutuo di importo originario di 4 milioni di euro. Il valore nozionale € di 2.382.000
euro ed il fair value del contratto derivato riferito all'esercizio chiuso a 31.12.2017 é di 222.647 euro.

Come s & gia detto al'inizio della presente nota integrativa, per tale contratto si € pronunciato un collegio arbitrale per
dichiarare la nullita del contratto. Il collegio arbitrale in data 10.02.2017 ha emesso un lodo arbitrale nel quale
condanna I'istituto che ha emesso lo strumento finanziario a rimborsare alla nostra societa I'importo di euro 855.210
oltreainteressi e spese legali. L' indennizzo & stato completamento pagato dalla banca pe I'importo di euro 855.210 nel
2017.
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| nfor mazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Lasocieta non hain essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

I nfor mazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Nessun fatto di rilievo & avvenuto dopo la chiusura dell'esercizio.

La societa appartiene a gruppo PIFIN SPA ed € soggetta alla sua direzione e a suo coordinamento. Nel seguente
prospetto vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della suddetta societa:

31.12.2016 31.12.2017
A) CREDITI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI 13.852.523 13.831.008
C) ATTIVO CIRCOLANTE 179.259 126.385
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI 66 a7
TOTALE ATTIVO 14.031.848 13.957.439
31.12.2016 31.12.2017
A) PATRIMONIO NETTO
CAPITALE SOCIALE 5.170.000 5.170.000
RISERVE 5.733.722 5.610.253
UTILE (PERDITE) D'ESERCIZIO (58.223) 10.964
TOTALE PATRIMONIO NETTO 10.845.499 10.791.217
B) FONDI PER RISCHI E ONERI 0 0
C) TRATTAMENTO FINE RAPPORTO 711 1.434
D) DEBITI 3.149.872 3.119.819
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI 35.766 44.969
TOTALE PASSIVO 14.031.848 13.957.439
31.12.2016 31.12.2017
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 206.941 154.431
B) COSTI DELLA PRODUZIONE 310.056 343.120
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI 24.293 19.432
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE 0 0
IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO (20.599) (180.221)
RISULTATO D'ESERCIZIO (58.223) 10.964

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite
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Si propone all'assembleadi cosi destinare il risultato d'esercizio:

Risultato d'esercizio al 31.12.2017 Euro 659.422
5% a riserva legale Euro 32.971
Euro 626.451

95% a riserva straordinaria

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa e Rendiconto finanziario,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico

dell'esercizio e corrisponde ale risultanze delle scritture contabili.

Amministratore Unico
Humberto Preve
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Dichiarazione di confor mita del bilancio

IL SOTTOSCRITTO DOTT. ALESSANDRO BOVO ISCRITTO ALL'ALBO DEI DOTTORI COMMERCIALISTI
DI PADOVA AL N. 246/A QUALE INCARICATO DELLA SOCIETA', Al SENSI DELL'ART. 31, COMMA 2-
QUINQUIES DELLA L.340/2000, DICHIARA CHE IL DOCUMENTO INFORMATICO IN FORMATO XBRL
CONTENENTE LO STATO PATRIMONIALE, IL CONTO ECONOMICO, IL RENDICONTO FINANZIARIO E

LA NOTA INTEGRATIVA SONO CONFORMI Al CORRISPONDENTI DOCUMENTI ORIGINALI DEPOSITATI
PRESSO LA SOCIETA'".

DATA, 30/04/2018

Bilancio di esercizio al 31-12-2017 Pagg3Bdidike



Imposta di bollo assolta in modo virtuale. RO: aut. AGEDRVEN n. 0034418 del 08.07.2015

NATURIS SPA

Reg. Imp. 00852310291
Rea.99165

NATURIS SPA

Societa soggetta a direzione e coordinamento di PIFIN SPA Societa unipersonale
Sede in VIA MANFREDINI N.30 - 45100 ROVIGO (RO) Capitale sociale Euro 3.000.000,00 I.V.

Verbale assemblea ordinaria

L'anno 2018 il giorno 30 del mese di Aprile, alle ore 14.00, presso la sede della Societa in VIA MANFREDINI
N.30 - ROVIGO si e tenuta I'assemblea generale ordinaria in prima convocazione dalla societa NATURIS SPA
per discutere e deliberare sul seguente
ordine del giorno
1. Bilancio e Relazione sulla Gestione dell’esercizio sociale chiuso il 31/12/2017: deliberazioni inerenti e
conseguenti. Relazione del Collegio sindacale.

Nel luogo e all'ora indicata risultano fisicamente presenti i signori:

Humberto Preve Amministratore Unico
Sabrina Drago Presidente Collegio sindacale
Marina Bianchini Sindaco effettivo

Giorgio Lodi Sindaco effettivo

nonché i Signori Azionisti, nella persona del legale rappresentante di Pifin Spa, rappresentante in proprio
I'intero capitale sociale.
A sensi di Statuto assume la presidenza il Sig. Humberto Preve, Amministratore Unico.
| presenti chiamano a fungere da segretario il Sig. Daniele Belluco.
Costituito cosi I'ufficio di presidenza, il Presidente fa constatare che I'assemblea deve ritenersi valida essendo
Si passa quindi allo svolgimento dell'ordine del giorno.
Il Presidente chiede se qualcuno intende dichiararsi non informato sugli argomenti all’ordine del giorno.
Ottenuto il consenso alla trattazione dell’argomento, il Presidente dichiara la seduta atta a deliberare.
Con riferimento al primo punto all'ordine del giorno, il Presidente distribuisce ai presenti copia di:
e bozza di Bilancio relativo all’'esercizio chiuso il 31/12/2017
e bozza della Relazione sulla gestione al Bilancio relativo all’esercizio chiuso il 31/12/2017
¢ Relazione del Collegio sindacale al Bilancio relativo all’esercizio sociale chiuso il 31/12/2017
L’Organo di Controllo da lettura della propria Relazione al Bilancio relativo all’esercizio sociale chiuso il
31/12/2017.
Apertasi la discussione, sui vari quesiti proposti, risponde il Presidente fornendo i chiarimenti richiesti. Dopo
ampia discussione, il Presidente mette ai voti 'argomento all'ordine del giorno e, 'assemblea, all’'unanimita dei
presenti
delibera
- di prendere atto della Relazione del Collegio sindacale al bilancio relativo all’'esercizio sociale
chiuso il 31/12/2017 (ALLEGATO A);
- diapprovare il Bilancio e la Relazione sulla Gestione dell’'esercizio sociale chiuso il 31/12/2017, cosi
come predisposto dal Amministratore Unico, che evidenzia un risultato positivo di Euro 659.422,32
(ALLEGATO B);
- diapprovare la proposta circa la destinazione del risultato d'esercizio:

Risultato d'esercizio al 31/12/2017 Euro 659.422,32
5% a riserva legale Euro 32.971,12
A riserva straordinaria Euro 626.451,20

di conferire ampia delega , per tutti gli adempimenti di legge connessi.

Dopo di che null'altro essendovi a deliberare, e nessun altro chiedendo la parola, la seduta & tolta alle ore
15.00, previa lettura e unanime approvazione del presente verbale.

Il Segretario Il Presidente
Daniele Belluco Humberto Preve
IL SOTTOSCRITTO DOTT. ALESSANDRO BOVO |[SCRITTO ALL’ALBO DElI DOTTORI
COMMERCIALISTI DI PADOVA AL N. 246/A Al SENSI DELL’ART.31 COMMA 2-QUINQUIES DELLA
LEGGE 340/2000, DICHIARA CHE IL PRESENTE DOCUMENTO E’ CONFORME ALL'ORIGINALE
DEPOSITATO PRESSO LA SOCIETA".
DATA, 30/04/2018.
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Reg. Imp. 00852310291
Rea 99165

NATURIS SPA

Societa soggetta a direzione e coordinamento di PIFIN SPA Societa unipersonale

Sede in VIA MANFREDINI N.30 -45100 ROVIGO (RO) Capitale sociale Euro 3.000.000,00 I.V.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2017
Signori Azionisti,
I'esercizio chiuso al 31/12/2017 riporta un risultato positivo pari a Euro 659.422.
Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

La societa opera nel settore della lavorazione ed essicazione di cereali e legumi a rapida cottura ed in
particolare del riso. Ai sensi dell’articolo 2428 del Codice Civile si segnala che I'attivita viene svolta nella
sede di via Manfredini n.30 nel Comune di Rovigo e nell’'unita locale di via I° Maggio n.9 sempre nel Comune
di Rovigo. Sotto il profilo giuridico la societa NATURIS SPA é controllata direttamente dalla societa PIFIN
SPA, holding che ne svolge direzione e coordinamento. La societa NATURIS SPA risulta inoltre collegata
alla societa RICKMERS REISMUHLE GMBH, societa di diritto tedesco, controllata anch’essa dalla societa
PIFIN SPA.

Nell’'anno appena trascorso la struttura del Gruppo non € cambiata.

Andamento della gestione
Andamento economico generale

Il 2017 & stato decisamente un buon anno per il prodotto interno lordo, cosi come certificato dall’lstituto
Nazionale di Statistica, assestandosi a 1.716.238 milioni di euro e registrando un aumento dell’1,5%, rialzo
massimo dal 2010, anno nel quale si era registrata una crescita di +1,7%. Il dato & in linea con le indicazioni
del Governo che ha rivisto al rialzo la stima precedente, basata sulla media dei quattro trimestri, che si
assestava al +1,4%. Rispetto al 2016 I'accelerazione € netta, nel 2016 il PIL era cresciuto dello 0,9%, si
tratta quindi dell'incremento maggiore dal 2010 ad oggi. Il rapporto tra debito e PIL & sceso al 131,5%
rispetto al 132% del 2016 tornando cosi ai livelli del 2015. L'avanzo primario migliora assestandosi all'1,9%
rispetto all'1,5% dell'anno 2016. Infine il rapporto deficit/PIL & sceso all'1,9% rispetto al piu importante 2,5%
del 2016 registrando il livello piu basso degli ultimi dieci anni. Le esportazioni di beni e servizi sono
aumentate del 5,4% e le importazioni del 5,3%. Bene l'industria in senso stretto, pit 2%, i servizi piu 1,5%, e
le costruzioni piu 0,8%. Il valore aggiunto ha invece segnato un calo (-4,4%) nell’agricoltura, silvicoltura e
pesca. Anche la pressione fiscale & scesa nel 2017 al 42,4% del PIL ed € in calo rispetto al 42,7% dell'anno
precedente.

Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in cui opera la societa

Il 2017 ha registrato un ulteriore incremento delle vendite, generalizzato in diversi stati, ma in particolare
Italia, Francia, Stati Uniti e Scandinavia hanno registrato gli incrementi maggiori. L’interesse per i prodotti sul
mercato internazionale si € rafforzato grazie anche alla partecipazione attiva ai principali eventi fieristici
dedicati al “food ingredient”. Da segnalare un deciso incremento dei prodotti bio e gluten free, supportato
anche dalla presenza alla principale fiera di settore a Francoforte. Anche nel 2017 si conferma la crescente
domanda per le proteine di origine vegetale e di conseguenza per i legumi a rapida cottura. L’alto livello di
servizio al cliente ha permesso di mantenere un flusso adeguato di vendite che ha sodisfatto le esigenze dei
principali leads.

Andamento della gestione nei settori in cui opera la societa

I1 2017 ha registrato un miglioramento del fatturato del 3% con un un importante livello di occupazione degli
impianti. | costi di produzione sono stati migliorati grazie ad un costante ed efficiente lavoro del processo
acquisti.
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A livello commerciale abbiamo intensificato la nostra presenza sul mercato internazionale costruendo una
rete di vendita attraverso gli accordi con alcuni distributori sul territorio. Abbiamo inoltre attuato un’attenta
strategia atta a rinforzare la nostra presenza sul mercato nazionale. Nelle fiere del settore ingredienti
abbiamo avuto la possibilita di lanciare i nuovi legumi snack, prodotti in perfetta linea con le richieste del
mercato e in sintonia con la nostra mission. Il marketing di Naturis ha lavorato per consolidare i nostri marchi
con coerenza ed armonia si a livello di contenuti istituzionali, sia di quelli di prodotto.

L’innovazione ha svolto, anche nel 2017, un ruolo importante in azienda. Il laboratorio di R&S, potenziato
proprio I'anno passato, ha guidato con competenza importanti sviluppi sia di prodotto che di processo
consentendo il lancio di prodotti disegnati ad hoc per i nostri clienti e sostenendo le vendite attraverso la
continua progettazione di prodotti nuovi o riprogettando prodotti gia consolidati. | progetti sono stati svolti
presso lo stabilimento di Via I° Maggio, 9 a Rovigo.

Per lo sviluppo di questi progetti la societa ha sostenuto costi per un valore complessivo di euro 305.094.
Sulla spesa incrementale rispetto agli anni precedenti pari ad euro 80.935, ci siamo avvalsi del credito
d’'imposta per Ricerca e Sviluppo previsto dall’art. 1 della Legge 23/12/2014 n. 190, e ne fruiremo in base
alle modalita previste dalla suddetta normativa.

Le attivita di ricerca e sviluppo proseguono anche nel 2018 e confidiamo che l'esito positivo di tali
innovazioni possa generare buoni risultati in termini di fatturato con ricadute positive sui risultati di esercizio
futuri.

A livello tecnico abbiamo consolidato le operazioni atte a migliorare le tecnologie di produzione e a ridurre i
consumi energetici. Nellambito qualita e sicurezza abbiamo ulteriormente investito sia in personale sia in
tecnologie atte a garantire la sicurezza alimentare a la sicurezza dell’ambiente di lavoro. Un grande sforzo &
stato fatto anche con lintroduzione di consolidate e validate procedure per garantire, quando richiesta,
I'assenza di glutine o la certificazione biologica.

Un particolare sforzo infine & stato fatto nella identificazione di processi atti a ridurre ulteriormente la
presenza di eventuali contaminanti naturalmente contenuti nella materia prima, migliorandone di molto
I'aspetto qualitativo e salutistico rispetto ai prodotti a cottura tradizionale.

Nel corso dei primi mesi del 2018 la societa si & attivata per adottare il nuovo modello di privacy previsto dal
nuovo regolamento UE 2016/679.

Per quanto riguardo la vostra societa, I'esercizio trascorso deve intendersi positivo, sia in termini di fatturato
che di reddito operativo.

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi tre esercizi in termini di valore della
produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte.

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

valore della produzione 15.611.983 14.469.295 11.512.686
margine operativo lordo 809.473 742.364 770173
Risultato prima delle imposte 916.337 91.788 32.391

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente ¢ il seguente
(in Euro):

31/12/2017  31/12/2016 Variazione

Ricavi netti 14.858.858 14.437.303 421.555
Costi esterni 11.998.508 11.657.118 341.390
Valore Aggiunto 2.860.350 2.780.185 80.165
Costo del lavoro 2.050.877 2.037.821 13.056
Margine Operativo Lordo 809.473 742.364 67.109
Ammortamenti, svalutazioni ed altri 456.058 478.715 (22.657)
accantonamenti

Risultato Operativo 353.415 263.649 89.766
Proventi diversi 980.880 127.106 853.774
Proventi e oneri finanziari (296.622) (207.000) (89.622)
Risultato Ordinario 1.037.673 183.755 853.918
Rivalutazioni e svalutazioni (121.336) (91.967) (29.369)
Risultato prima delle imposte 916.337 91.788 824.549
Imposte sul reddito 256.915 48.970 207.945
Risultato netto 659.422 42.818 616.604
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A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di redditivita confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2017  31/12/2016 31/12/2015
ROE netto 0,22 0,02 0,00
ROE lordo 0,31 0,03 0,01
ROI 0,10 0,03 0,03
ROS 0,09 0,03 0,04

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente ¢ il seguente

(in Euro):
31/12/2017  31/12/2016  Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 70.592 75.288 (4.696)
Immobilizzazioni materiali nette 7.499.664 7.676.900 (177.236)
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni 841.676 162.299 679.377
finanziarie
Capitale immobilizzato 8.411.932 7.914.487 497.445
Rimanenze di magazzino 992.772 1.439.541 (446.769)
Crediti verso Clienti 2.861.829 2.568.824 293.005
Altri crediti 344.048 942.453 (598.405)
Ratei e risconti attivi 24122 31.617 (7.495)
Attivita d’esercizio a breve termine 4.222.771 4.982.435 (759.664)
Debiti verso fornitori 2.874.018 2.676.966 197.052
Acconti
Debiti tributari e previdenziali 236.726 216.306 20.420
Altri debiti 536.871 576.350 (39.479)
Ratei e risconti passivi 63.462 59.504 3.958
Passivita d’esercizio a breve termine 3.711.077 3.529.126 181.951
Capitale d’esercizio netto 511.694 1.453.309 (941.615)
Trattamento di fine rapporto di lavoro 685.661 682.245 3.416
subordinato
Debiti tributari e previdenziali (oltre I'esercizio
successivo)
Altre passivita a medio e lungo termine 1.425.101 1.392.394 32.707
Passivita a medio lungo termine 2.110.762 2.074.639 36.123
Capitale investito 6.812.864 7.293.157 (480.293)
Patrimonio netto (3.658.054) (2.877.313) (780.741)
Posizione finanziaria netta a medio lungo (3.078.411)  (3.792.103) 713.692
termine
Posizione finanziaria netta a breve termine (76.399) (623.741) 547.342
Mezzi propri e indebitamento finanziario (6.812.864) (7.293.157) 480.293
netto

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la solidita patrimoniale della societa (ossia la sua capacita

mantenere I'equilibrio finanziario nel medio-lungo termine) e tutti gli indici di bilancio sono in netto

miglioramento.

A migliore descrizione della solidita patrimoniale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che (ii)
alla composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi

precedenti.
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

Margine primario di struttura (4.764.478) (5.170.078) (5.263.447)
Quoziente primario di struttura 0,43 0,36 0,38
Margine secondario di struttura 435.295 829.568 287.312
Quoziente secondario di struttura 1,05 1,10 1,03

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2017, era la seguente (in Euro):

31/12/2017  31/12/2016  Variazione

Depositi bancari 758.616 546.740 211.876
Denaro e altri valori in cassa 1.031 966 65
Disponibilita liquide 759.647 547.706 211.941

Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

Debiti verso banche (entro I'esercizio 836.046 357.277 478.769
successivo)

Quota a breve di finanziamenti 814.170 (814.170)
Debiti finanziari a breve termine 836.046 1.171.447 (335.401)
Posizione finanziaria netta a breve (76.399) (623.741) 547.342
termine

Quota a lungo di finanziamenti 3.089.011 3.925.007 (835.996)
Crediti finanziari (10.600) (132.904) 122.304
Posizione finanziaria netta a medio e

lungo termine (3.078.411) (3.792.103) 713.692
Posizione finanziaria netta (3.154.810) (4.415.844) 1.261.034

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di
bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

Liquidita primaria 0,87 0,87 0,69
Liquidita secondaria 1,09 1,17 1,06
Indebitamento 2,57 3,57 3,14
Tasso di copertura degli immobilizzi 1,02 1,06 1,03

L’indice di liquidita primaria € pari a 0,87. La situazione finanziaria della societa & da considerarsi buona.
L’indice di liquidita secondaria & pari a 1,09. Il valore assunto dal capitale circolante netto € sicuramente
soddisfacente in relazione all'ammontare dei debiti correnti.

L’indice di indebitamento € pari a 2,57. L'ammontare dei debiti € da considerarsi adeguato.

Dal tasso di copertura degli immobilizzi, pari a 1,02, risulta che 'ammontare dei mezzi propri e dei debiti
consolidati € da considerarsi appropriato in relazione allammontare degli immobilizzi. | mezzi propri
unitamente ai debiti consolidati sono da considerarsi di ammontare appropriato in relazione all'ammontare
degli immobilizzi.

Informazioni attinenti all’ambiente e al personale
Tenuto conto del ruolo sociale dellimpresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla
gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene opportuno

fornire le seguenti informazioni attinenti 'ambiente e al personale.

Personale
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Nel corso dell’esercizio non si sono verificate morti sul lavoro del personale iscritto al libro matricola, né
infortuni gravi sul lavoro che abbiano comportato lesioni gravi o gravissime al personale iscritto al libro
matricola.

Nel corso dell’'esercizio non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex
dipendenti e cause di mobbing. Nel corso dell’'esercizio la nostra societa ha effettuato significativi
investimenti in sicurezza del personale.

Ambiente
Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati allambiente
La nostra societa possiede le seguenti certificazioni:
- BRC, ISS, BIOLOGICA, VEGANA, KOSHER, HALLAL, Certicate of registration USA.
Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio
Terreni e fabbricati 81.260
Impianti e macchinari 148.644
Attrezzature industriali e commerciali 1.022
Altri beni 35.701

Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi dell'articolo 2428 comma 3 numero 1 si da atto delle seguenti informative:

L’innovazione ha svolto, anche nel 2017, un ruolo importante in azienda. Il laboratorio di R&S, potenziato
proprio I'anno passato, ha guidato con competenza importanti sviluppi sia di prodotto che di processo
consentendo il lancio di prodotti disegnati ad hoc per i nostri clienti e sostenendo le vendite attraverso la
continua progettazione di prodotti nuovi o riprogettando prodotti gia consolidati. | progetti sono stati svolti
presso lo stabilimento di Via I° Maggio, 9 a Rovigo.

Per lo sviluppo di questi progetti la societa ha sostenuto costi per un valore complessivo di euro 305.094.
Sulla spesa incrementale rispetto agli anni precedenti pari ad euro 80.935, ci siamo avvalsi del credito
d’'imposta per Ricerca e Sviluppo previsto dall’art. 1 della Legge 23/12/2014 n. 190, e di fruirne in base alle
modalita previste dalla suddetta normativa.

Le attivita di ricerca proseguono anche nel 2018 e confidiamo che I'esito positivo di tali innovazioni possa
generare buoni risultati in termini di fatturato con ricadute positive sui risultati di esercizio futuri.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle
Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti i seguenti rapporti con imprese controllate, collegate,

controllanti e consorelle:
La societa ha intrattenuto i seguenti rapporti con le societa del gruppo

Societa Debiti Crediti Crediti Debiti Vendite/  Acquisti/
finanziari finanziari comm.li comm.li proventi oneri
PIFIN SPA 1.284.672 853.140 258.683
RICKMERS GMBH 115.986 61.157 454.270 137.991
Totale

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali condizioni di
mercato.
¢ | crediti di natura finanziaria verso Pifin Spa derivano dal rapporto di consolidato fiscale tra controllante
e controllata e da un finanziamento erogato per 162.299 euro e per 395.917 euro derivanti da
un’operazione straordinaria di esercizi precedenti che conteneva la posizione;
e | debiti di natura finanziaria nei confronti di Pifin Spa sono riconducibili ad indennizzi derivanti dal
rapporto di consolidato fiscale tra controllante e controllata ed al debito residuo di due finanziamenti
in essere per complessivi 1.045.028 euro.
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e Gli oneri nei confronti di Pifin Spa sono riconducibili a interessi passivi maturati sui finanziamenti in
essere e agli oneri da consolidato registrati nel presente esercizio.

e | debiti ed i crediti di natura commerciale nei confronti di RICKMERS REISMUHLE GMBH sono
riconducibili a vendite di prodotti finiti € merci.

e Gli oneri ed i proventi nei confronti di RICKMERS REISMUHLE GMBH sono relativi ad acquisti di e
vendite di merce.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti
La societa non possiede in via diretta o indiretta azioni proprie o azioni di societa controllanti.

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del
Codice civile

Ai sensi dell’articolo 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice Civile si forniscono le informazioni in merito
all'utilizzo di strumenti finanziari. La societa ha stipulato, nel giugno 2008, un contratto di finanza derivata
denominato “tasso fisso amortizing”, con BANCA POPOLARE DI VERONA. Si tratta di un contratto swap
con finalita di copertura del rischio di tasso agganciato ad un finanziamento a lungo termine di 4 milioni di
euro. |l tasso fissato per NATURIS SPA e di 4,97% mentre listituto di credito ha fissato il tasso pari
allEuribor a 3 mesi. La scadenza del contratto & fissata al 30.04.2020, coincidente con la scadenza del
contratto di finanziamento. Su tale contratto, come si & gia detto nell'introduzione e come dettagliato nella
nota integrativa, si & pronunciato un collegio arbitrale su istanza della societa, affinché ne venisse dichiarata
la nullita per vizi contrattuali quali costi occulti, assenza di alea e altre anomalie. Dopo due perizie tecniche il
collegio arbitrale ha emesso un lodo riconoscendoci un risarcimento di 855.910 euro oltre interessi e spese
legali. Il fair value del derivato pari ad euro 222.647 & stato correttamente indicato in bilancio alla voce A VII.
Nell'esercizio ha generato il pagamento di interessi passivi per euro 118.976. L'effetto sul bilancio
dellassenza di questo costo e del relativo indennizzo, avrebbe permesso di chiudere con un utile di euro
315.464 al netto dell’effetto fiscale e del rimborso di 855.910 euro ottenuto.

Rischio di credito

Si deve ritenere che le attivita finanziarie della societa abbiano una buona qualita creditizia. L’'ammontare
delle attivita finanziarie ritenute di dubbia ricuperabilita & pari al fondo svalutazione crediti stanziato che
ammonta a 15.049 euro.

Rischio di liquidita
Circa le politiche e le scelte sulla base delle quali si intende fronteggiare i rischi di liquidita si segnala quanto
segue:
- la societa possiede attivita finanziarie per le quali esiste un mercato liquido e che sono prontamente
vendibili per soddisfare le necessita di liquidita;
- esistono strumenti di indebitamento e altre linee di credito per far fronte alle esigenze di liquidita;
- esistono differenti fonti di finanziamento;
- non esistono significative concentrazioni di rischio di liquidita sia dal lato delle attivita finanziarie che
da quello delle fonti di finanziamento.

Rischio di mercato

Di seguito viene fornita un’analisi di sensitivita alla data di bilancio, indicando gli effetti di possibili variazioni
sul conto economico in relazione alle variabili rilevanti di rischio, per ciascuna delle seguenti componenti:

il rischio di tasso: non significativo e coperto dallo swap;

il rischio sui tassi di cambio (o rischio valutario): non significativo.

il rischio di prezzo legato alla materia prima riso: per fronteggiare tale rischio si & attuata una politica di
diversificazione degli acquisti in diversi paesi del mondo.

Ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del Codice civile di seguito si forniscono le informazioni in
merito all'utilizzo di strumenti finanziari, in quanto rilevanti ai fini della valutazione della situazione
patrimoniale e finanziaria (vedi paragrafo precedente).

Evoluzione prevedibile della gestione

Nei primi mesi del 2018 abbiamo ulteriormente rafforzato le attivita mirate alla riduzione dei costi di esercizio.
L’azienda ha investito in un impianto per migliorare I'efficienza energetica e in un impianto totalmente
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innovativo per produrre la linea snacks. Nel mese di Gennaio infine é stato fatto partire un processo per la
valorizzazione dei sotto-prodotti. Il primo trimestre si & chiuso con un risultato ben superiore alle aspettative
di budget.

Rivalutazione dei beni dell’impresa ai sensi del decreto legge n. 185/2008

La societa si &€ avvalsa della rivalutazione facoltativa dei beni d'impresa di cui al Decreto Legge n.185/2008 e
nello specifico ha rivalutato I'intero complesso immobiliare sito in via Manfredini n.30 nel Comune di Rovigo |l
quale & stato valutato 2.942.960 euro di cui, 1.003.160 euro attribuibili al terreno di sedime e scoperto. La
rivalutazione pertanto & stata di 1.045.666 euro, iscritta in apposita riserva di Patrimonio Netto, decurtata
dellimposta sostitutiva dovuta. Si attesta, pertanto, che la rivalutazione dei beni non eccede i limiti di valore
indicati al comma 3 dell'articolo 11 della Legge n.342/2000, richiamato dall’articolo 15, comma 23, del D.L.
n.185/2008 convertito con modificazioni dalla Legge n.2/2009. Tale riserva dovra essere ricostituita, poiché
parte di essa nel tempo & stata utilizzata per la copertura delle perdite di esercizio.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come presentato.
Rovigo, 28/03/2018

Amministratore Unico
Humberto Preve

IL SOTTOSCRITTO DOTT. ALESSANDRO BOVO I[SCRITTO ALL’ALBO DEI
DOTTORI COMMERCIALISTI DI PADOVA AL N. 246/A Al SENSI DELL’ART.31
COMMA 2-QUINQUIES DELLA LEGGE 340/2000, DICHIARA CHE IL PRESENTE
DOCUMENTO E’ CONFORME ALLORIGINALE DEPOSITATO PRESSO LA
SOCIETA".

DATA, 30/04/2018.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2017 Pagingag_ 43 di 46



Imposta di bollo assolta in modo virtuale. RO: aut. AGEDRVEN n. 0034418 del 08.07.2015

NATURIS SPA
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NATURIS SPA
Societa soggetta a direzione e coordinamento di PIFIN SPA Societa unipersonale

Sede in VIA MANFREDINI N.30 - 45100 ROVIGO (RO) Capitale sociale Euro 3.000.000,00 I.V.

Relazione unitaria del Collegio sindacale al’assemblea degli azionisti
Signori Azionisti della NATURIS SPA
Premessa

Il Collegio sindacale, nell’'esercizio chiuso al 31/12/2017, ha svolto sia le funzioni previste dagli artt. 2403 e
segg. c.c. sia quelle previste dall'art. 2409-bis c.c..

La presente relazione unitaria contiene nella sezione A) la “Relazione del revisore indipendente ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39” e nella sezione B) la “Relazione ai sensi dell’art. 2429, comma
2, c.c.”

A)
Relazione del revisore indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.lgs. del 27 gennaio 2010, n.39

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

abbiamo svolto la revisione legale del bilancio d'esercizio della Societa NATURIS SPA, costituito dallo stato
patrimoniale al 31/12/2017, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data
e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa NATURIS SPA al 31/12/2017 e del risultato economico e dei flussi di
cassa per l'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA lItalia). Le nostre
responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita del revisore
per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla
Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento
italiano alla revisione contabile del bilancio.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione
e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o
eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo
del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per l'interruzione
dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione di
una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai
principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli
errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.
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Nell’'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia)
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

¢ abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali
rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio
di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un
errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di
una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla
capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa
cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo complesso,
inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da
fornire una corretta rappresentazione.

e abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

L’'amministratore della Societa NATURIS SPA é responsabile della predisposizione della relazione sulla
gestione della Societa NATURIS SPA al 31/12/2017, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA lItalia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Societa NATURIS SPA
al 31/12/2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché rilasciare una dichiarazione su
eventuali errori significativi.

A nostro giudizio la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio di esercizio della Societa NATURIS
SPA al 31/12/2017 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lett. e), del D.Lgs. 39/2010, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, non abbiamo nulla da riportare.

B)
Relazione ai sensi dell’art. 2429, comma 2 del Codice Civile

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2017 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di legge e alle
Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti
e degli Esperti Contabili, nel rispetto delle quali abbiamo effettuato I'autovalutazione, con esito positivo, per
ogni componente il collegio sindacale.

B1) Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss., c.c.

abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione;
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abbiamo partecipato alle assemblee dei soci, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili,
non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti,
azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale;
abbiamo acquisito dall’amministratore unico e dal direttore generale, durante le riunioni svolte, informazioni
sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di
maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate e, in
base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sulladeguatezza e sul
funzionamento dell’assetto organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai
responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sulladeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest'ultimo a rappresentare
correttamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e
I'esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

Non sono pervenute denunzie dai soci ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile.

Nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio sindacale pareri ai sensi di legge.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi tali da
richiedere la segnalazione nella presente relazione.

B2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle
norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 4, c.c.

Il risultato netto accertato dall’'organo di amministrazione relativo all’esercizio chiuso al 31/12/2017,
come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulta essere positivo per euro 659.422;

| risultati della revisione legale del bilancio da noi svolta sono contenuti nella sezione A della presente
relazione.

B3) Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio
Considerando le risultanze dell'attivita da noi svolta il Collegio sindacale propone allassemblea di
approvare il bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2017, cosi come redatto dal’amministratore.

Il collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio fatta dagli amministratori in nota
integrativa.

Rovigo, 12/04/2018

Il Collegio sindacale

Presidente Collegio sindacale Sabrina Drago
Sindaco effettivo Marina Bianchini
Sindaco effettivo Giorgio Lodi

IL SOTTOSCRITTO DOTT. ALESSANDRO BOVO ISCRITTO ALL’ALBO DEI DOTTORI
COMMERCIALISTI DI PADOVA AL N. 246/4 AI SENSI DELL’ART.31 COMMA 2-QUINQUIES
DELLA LEGGE 340/2000, DICHIARA CHE IL PRESENTE DOCUMENTO E’ CONFORME
ALL’ORIGINALE DEPOSITATO PRESSO LA SOCIETA".

DATA, 30/04/2018.
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