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L’equilibrio economico



L’equilibrio contabile:
una questione di ricavi e costi
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Cosa tenere in considerazione
nel lungo periodo?



Gli oneri figurativi
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Fca conferma
obiettivi 2016.
nessun dividendo
fino al 2018

15 aprile 2016, di Mariangela Tessa



Enav: cda propone per il 2016 distribuzione dividendi per 95 min

Titta Ferraro
14 giugno 2016 - 08:37

MILANO (Finanza.com)
Per |'esercizio che si chiudera al 31 dicembre 2016 il Consiglio di Amministrazione di ENAV ha proposto la distribuzione di

milioni di euro. Per gli esercizi successivi, la societa prossima alla quotazione a Piazza Affari prevede una politica di distrik
basata su una percentuale non inferiore all'80% del flusso di cassa normalizzato, definito come |'utile netto consolidato cc
ammortamenti (al lordo dei contributi in conto impianti) e al netto degli investimenti normalizzati (escludendo quindi gli i
espressi al lordo dei contributi in conto impianti.



L'equilibrio economico soggettivo:
propensione al rischio e utilita marginale
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) — interessi sul capitale 2,5% 549.200.000
Costo del capitale |

(21.968.000.000) 878.720.000

— premio per il rischio 4%

_|_
Stipendio imprenditoriale busta paga di 0
di Tronchetti 5.214.000
_|_
Fitti figurativi 0
Totale oneri figurativi 1.427.920.000
Utile d’esercizio 3.885.000.000
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Cosa tenere in considerazione
nel lungo periodo?



Ciclo di vita del settore
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In determinate fasi, ¢ normale perdere!

introduzione crescita maturita declino




Crescono le perdite di Spotify, ma anche (e soprattutto) i ricavi

di Dario Ronzoni - 24/05/2016 14:453

Il servizio di streaming musicale piu famoso del mondo ha fatto registrare dati che gli
analisti ritengono promettenti: le perdite aumentano leggermente, ma allo stesso tempo le
entrate schizzano alle stelle
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& Jeep volume targets Jeep FCA

2018 volume target increased to ~2M units based on exceptional performance
since 2009, with contribution from all vehicles and all regions
sales (1000) Jeep: +266% (+24% CAGR) Jeep: +62% (+17% CAGR)

| UV industry: +172% [+18% CAGR) s UVindustry: +20% [+6% CAGR} |
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Localized production and new vehicle launches support future growth

Production
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